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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

NN Hayat ve Emeklilik A.$. OKS Dinamik Katilim Degisken Emeklilik Yatinm Fonu Kurucu
Yénetim Kurulu’na

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriig

NN Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Dinamik Katiim Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu'nun
("Fon") 31 Aralik 2021 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/ net varlik
degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile &nemli muhasebe politikalarinin dzeti de
dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Gorastmize gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Arahik 2021 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini
ve nakit akiglarini, Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig ((1I-
14.2) ("Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca ("SPK") belirlenen esaslara ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ("TFRS")
hiikiimlerini iceren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak
tim énemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadr.

2.  Goriisiin Dayanadi

Yaptigimiz bagimsiz denetim Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari'nin bir parcasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS”lere) uygun olarak yiritilmistiir. BDS'ler
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar” bolimainde ayrintili bir sekilde agiklanmistir.
KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlari
Dahil) (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer
alan etik hiikimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorlisimuziin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir,

Diger Husus

Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolari baska bir bagimsiz
denetgi tarafindan denetlenmis ve 20 Nisan 2021 tarihinde bu finansal tablolara iliskin olumlu goris
verilmistir.

Kurucu Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh 6nemli yanhshk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdigii ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon’un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar aciklamaktan ve Fon’u tasfiye etme yada
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin strekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh énemli bir yanhslk igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu
duzenlemektir. BDS'lere uygun olarak vyiiriitilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
glvence; yiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanhshgin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhgliklarin, tek basina veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi
makul élgiide bekleniyorsa bu yanlishklar dnemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiritilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

® Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh "onemli yanhshk" riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gorusimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanhshgi tespit edememe riski, hata kaynakli énemli bir yanlishg tespit edememe
riskinden yliksektir.

®  Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol degeriendirilmektedir.

®  Kurucu ydnetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendiriimektedir.



kbin!

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris diginda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

° Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak izere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin temelini olusturan islem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini Gst
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi {ist yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diistinilebilecek tiim iligskiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri Gst yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularim belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agtklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin
makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda
bildiriimemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimldliikler

1. 6102 sayih Tark Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dérdiinci fikras: uyarinca Sirket’in
1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap déneminde defter tutma diizeninin TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2. TTK'min 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

27 Nisan 2022
istanbul, Turkiye
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK- 31 ARALIK 2021 HESAP

DONEMINE AIT FINANSAL DURUM TABLOSU
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot denetimde.n denetimde.n
gecmis gecmis
referanslari 31 Arahk 2021 31 Arahik 2020
Varlhiklar

Nakit ve nakit benzerleri 17 26.374 69.497
Diger alacaklar 6 6.964 5.760
Finansal varliklar 15, 18 3.381.292 1.600.878
Toplam varhklar (A) 3.414.630 1.676.135

Yiikiimliiliikler
Diger borglar (-) 6 37.042 13.534
Toplam yiikiimliiliikler (B) 37.042 13.534
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 3.377.588 1.662.601




NN HAYAT VE EMEKLILIK AS

OKS DINAMIK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

1 OCAK- 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslari 31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 209.757 115.069
Temettii gelirleri 11 38.962 2.705
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gergeklesmis kar 11 299.887 48.031
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmemis kar/(zarar) 11 243.658 159.259
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 51.546 5.766
Esas faaliyet gelirleri 843.810 330.830
Yonetim ticretleri 8 (21.525) (8.657)
Performans ticretleri 8 (21.289) (8.543)
Saklama iicretleri 8 (1.264) (48)
Denetim iicretleri 8 (1.246) (1.558)
Kurul iicretleri 8 (314) (136)
Komisyon ve diger islem ticretleri 8 (1.090) (509)
Esas faaliyetlerden diger giderler 8,12 (9.179) (5.863)
Esas faaliyet giderleri (55.907) (25.314)
Esas faaliyet kar 787.903 305.516
Finansman giderleri - -
Net donem kari 787.903 305.516
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden i i
siniflandirilacaklar
Diger kapsamh gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 787.903 305.516

Takip eden dipnotlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 31 ARALIK 2021 TARIHINDE
SONA EREN YILA AiT TOPLAM DEGER/NET VARLIK
DEGERI DEGIiSiM TABLOSU

(Ttm tutarlar, Ttrk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
referanslari 2021 2020
Toplam degeri/Net varhik degeri
(Donem bagi - 1 Ocak) 9 1.662.601 437.794
Toplam degerinde/Net varlik degerinde
artis/azalis 9 787.903 305.516
Katilma pay1 ihrag tutari (+) 9 2.213.317 1.574.355
Katilma pay1 iade tutari (-) 9 (1.286.233) (655.064)
Toplam degeri/Net varhk degeri
(Donem sonu- 31 Aralik) 9 3.377.588 1.662.601




NN HAYAT VE EMEKLILIK AS

OKS DINAMIK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2021
TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslart 31 Arahk 31 Arahk
2021 2020
A Isletme faaliyetlerden nakit akislari (970.207) (856.555)
Net donem kari 787.903 305.516
Net donem kar1 mutabakati ile ilgili
diizeltmeler (492.377) (277.033)
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 11 (209.757) (117.774)
Gergege uygun deger kayiplari/kazanclari ile
ilgili diizeltmeler 11 (243.658) (159.259)
Temettii gelirleri ile ilgili diizeltmeler (38.962) -
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (1.514.452) (1.002.812)
Alacaklardaki artig/azaligla ilgili diizeltmeler (1.204) 2.134
Borglardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 23.508 4.355
Isletme sermayesinde gerceklesen
diger artig/(azalis) ile ilgili diizeltmeler (1.536.756)  (1.009.301)
Faaliyetlerden kaynaklanan net nakit (1.218.926) (974.329)
Alinan temettii 38.962 2.705
Alnan faiz 11 209.757 115.069
B. Finansman faaliyetlerden nakit
akislar: 927.084 (919.291)
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 9 2.213.317 1.574.355
Katilma pay1 iadeleri i¢in 6denen nakit 9 (1.286.233) (655.064)
Finansman faaliyetlerden saglanan net nakit 927.084 919.291
Yabanci para ¢evrim farklarimin etkisinden
once nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (43.123) 62.736
(A+B)
C. Yabanci para ¢evrim farklarinin
nakit ve nakit benzerleri iizerindeki i i
etkisi
Nakit ve nakit benzerlerindeki net arti
(A+B+C) 3 (43.123) 62.736
D. 5 D.iinem basi nakit ve nakit benzeri 69.497 6.761
degerleri
Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerleri
(A+B+C+D) 17 26.374 69.497

Takip eden dipnotlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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OKS DINAMIK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1- FON HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER

NN Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Dinamik Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon”), 4 Ocak 2017
tarihinde Fon portfoyiinii olusturmak tizere faaliyetlerine baglamistir. Fon, Sermaye Piyasast Kurulu’ndan
(“SPK” veya “Kurul”) almis oldugu izin uyarinca 1 Ocak 2018 tarihinde katilma paylarini birim pay degeri
0,01 TL’den halka arz etmistir. Fon, i¢ tiizligiinde belirtildigi iizere siiresizdir.

Fon'un kurucusu olan ING Emeklilik A.S.'nin 29 Ocak 2015 tarihinde gerceklestirdigi ve 30 Ocak 2015
tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii’nde tescil edilen olaganiistii genel kurulunda alman Karar ile
ticaret tinvan1 NN Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi olarak degistirilmistir.

NN Hayat ve Emeklilik ile QInvest Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“QInvest Portfoy”) arasinda yapilmis
olan Portfoy Yonetim Sozlesmesi kapsaminda Fon’un yonetimi QInvest Portfoy tarafindan yapilmaktadir.

Yil iginde Fon'un kira sertifikasi alim satimlari Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. araciligi ile
yapilmaktadir.

Kurucu:
NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Maslak Office Building Maslak Mah.Siimer Sok.No:4/92 34485 Sarryer/Istanbul

Yonetici:
QInvest Portfoy Yonetimi A.S. .
Biiyiikdere Cad. Astoria Kuleleri No:127 A Blok Kat:11 34394 Esentepe/Istanbul

Arac1 Kurum
Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Akatlar Ebulula Cad. F2 C Blok 34335 Besiktas Levent/istanbul

Saklayici1 Kurum:
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. ‘
Resitpasa Mahallesi Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, 34467 Sariyer /Istanbul

Fon’un, 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar1 27 Nisan 2022 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Fon’un yonetim stratejisi

Fon, portfoyiliniin tamamin1 Yonetmeligin 5. maddesinde belirtilen varlik tiirlerinden izahnamenin 2.4.
maddesinde belirtilenlerin tamamina veya bir kismina yatirir. Fon portfoyii, Tiirkiye’de veya uluslararasi
piyasalarda ihra¢ edilen katilim bankacilig1 esaslarina uygun faizsiz yatirim araglarindan olusturur. Fon,
yonetiminde sermaye kazanci, temettii geliri ve kira geliri elde edilmesi hedeflenmektedir. Fon, portfoyiiniin
tamamini degisen piyasa kosullarma ve portfoy yoneticisinin beklentilerine bagli olarak, Fon, “Dinamik
Degisken” tanimina uygun sekilde, Emeklilik Yatitm Fonlarma Iliskin Rehber’de yer alan esaslar
cergevesinde hesaplanacak risk degeri 4 ile 5 aralifinda kalacak sekilde yonetilir. Fon portfoyiine riskten
koruma veya yatirim amaciyla tiirev arag¢ islemi yapilmaz. Fon portfoy degerinin en fazla %40°’1 yabanci
sermaye piyasasi aracglarina yatirilabilir.
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OKS DINAMIK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
A. SUNUMA ILIiSKIN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS’ye uygunluk beyani

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri [I-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamis olup
Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alinmistir. Bununla
birlikte Fon’un portfoyiindeki varliklarin gercege uygun deger Olciimlerinde Teblig’in 9. maddesinde
belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmistir (Dipnot 2).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
cikarilan prensiplere ve sartlara, Fon ictiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi
mevzuati ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Bu finansal
tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin diginda tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

(b) Muhasebe politikalarinda ve agiklamalarda degisiklikler

Sirket, TMS ve TFRS ile uyumlu ve 31 Aralik 2021 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamustir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler

Yayumlannug ancak yiirviirliige girmemis ve erken uygulanmaya baglanmamus degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmig fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir.

TFRS 3'de Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

Mayis 2020'de UMSK, UFRS 3'de Kavramsal Cerceve’ye yapilan atiflara iligskin degisiklik yayimlamistir
Degisiklikle, UMSK tarafindan UFRS 3’de, Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cergeve’nin eski bir
stirlimiine yapilan referanslar, Mart 2018'de yayimlanan en son siiriime yapilan referanslar ile degistirilmistir.
Ardidan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak tizere TFRS 3 degisikligi 27 Temmiz 2020 tarihinde
yayimlanmuistir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden itibaren
uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.
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31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (Devamu)

Yayumlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis degisiklikler (Devami)
Maddi Duran Varhklar— Kullamim amacina uygun hale getirme (TMS 16’da yapilan degisiklik)

Mayis 2020'de UMSK, UMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklik yapan “Maddi Duran
Varliklar - Kullanim amacina uygun hale getirme degisikligini yayimlamigtir. KGK tarafindan da bu
degisiklikleri yansitmak {izere TMS 16 degisikligi 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanmustir.

S6z konusu degisiklik, bu husustaki muhasebelestirme hiikiimlerini agikliga kavusturarak seffafligi ve
tutarlilig1 artirmaktadir - 6zellikle, yapilan degisiklikle birlikte, artik varligi kullanim amacina uygun hale
getirirken {iretilen {iriinlerin satisindan elde edilen gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden
diisiilmesine izin vermemektedir. Bunun yerine, bir sirket bu tiir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar
veya zarara yansitacaktir.

Maddi Duran Varhklar— Kullamim amacina uygun hale getirme (TMS 16’da yapilan degisiklik)
Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden itibaren
uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir. S6z konusu degisiklikler geriye
doniik olarak; ancak sadece degisikliklerin ilk kez uygulandigi finansal tablolarda sunulan en erken déonemin
basinda veya sonrasinda, yonetim tarafindan amaglanan kosullarda calisabilmesi i¢in gereken yer ve duruma
getirilen maddi duran varlik kalemlerine uygulanir. Degisikliklerin ilk kez uygulanmasinin birikimli etkisi,
sunulan en erken donemin bagindaki dagitilmamis karlarin ya da uygun olan bagka bir 6zkaynak bileseninin
acilis bakiyesinde bir diizeltme olarak finansal tablolara alinir.

Ekonomik a¢idan dezavantajh sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37°de yapilan
degisiklik)
UMSK, Mayis 2020'de, UMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borg¢lar ve Kosullu Varliklar’da degisiklik yapan

“Ekonomik acidan dezavantajli s6zlesmeler - Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri” degisikligini
yayimlamistir.

UMSK, bir sozlesmenin ekonomik agidan dezavantajli olup olmadigmi degerlendirmek amaciyla,
sOzlesmeyi yerine getirme maliyetinin hem katlanilmasi gereken zorunlu ilave maliyetler hem de diger
dogrudan maliyetlerin dagitimi ile ilgili maliyetleri icerdigini agikliga kavusturmak amaciyla UMS 37'ye
yonelik bu degisikligi yayimlamistir. Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak tizere TMS
37 degisikligi 27 Temmiz 2020 tarihinde yayimmlanmistir. Degisiklikler, bir s6zlesmenin yerine getirilip
getirilmedigini degerlendirmek amaciyla bir sdzlesmenin yerine getirilmesinin maliyetinin belirlenmesinde
isletmenin hangi maliyetleri dahil edebilecegini belirlemistir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden itibaren
uygulamasit gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikliklerin ilk kez
uygulanmasinin birikimli etkisi, ilk uygulama tarihindeki dagitilmamis karlarin ya da uygun olan bagka bir
0zkaynak bileseninin agilig bakiyesinde bir diizeltme olarak finansal tablolara alinir. Karsilagtirmali bilgiler
yeniden diizenlenmez.
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31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (Devami)

Yayimlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baglanmamus degisiklikler (Devami)

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi (TMS 1°de Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore yiikiimliiliiklerin kisa veya uzun vadeli olarak
simiflandirilmasina yonelik finansal durum tablosundaki sunumunun daha agiklayici hale getirilmesi
amactyla yayimlanan, “Yiikiimliiliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi”na iliskin
degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde “TMS 1’de Yapilan Degisiklikler -
Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi” bagligiyla yayimlanmustir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiikiimliiliiklerin uzun vadeli olarak
siniflandirilmasina iliskin ek agiklamalar ve yiikiimliiliikklerin smiflandirilmasiyla ilgili diger hususlara
aciklik getirmistir.

TMS 1°de yapilan degisiklikler asagidaki hususlari ele almaktadir:

a. Yiikiimliliiklerin siniflandirilmasinda isletmenin yiikiimliiligi erteleme hakkinin raporlama dénemi
sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna agik¢a yer verilmesi.

b. Isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkini kullanmasma iliskin isletme yonetiminin beklenti ve
amaglarimin, ylikiimliligiin uzun vadeli olarak siniflandirilmasini etkilemeyecegine yer verilmesi.

C. Isletmenin borglanma kosullarinin s6z konusu siiflandirmayi nasil etkileyeceginin agiklanmas.

d. Isletmenin kendi 6zkaynak araglariyla 6deyebilecegi yiikiimliiliiklerin sniflandiriimasina  iligkin
hiikiimlerin agiklanmasi.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama donemlerinden itibaren
geriye doniik olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.
Son olarak,UMSK tarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan degisiklikle UMS 1 degisikliginin
yiiriirliik tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar verilmis olup, s6z konusu degisiklik KGK
tarafindan da 15 Ocak 2021 tarihinde yayimlanmstir.

TMS 1°de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.

Tek Bir islemden Kaynaklanan Varlik ve Borg¢lara iliskin Ertelenmis Vergi
TMS 12 Gelir Vergileri’nde yapilan Degisiklikler

May1s 2021'de UMSK tarafindan, TMS 12 Gelir Vergileri'nde “Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varlik ve
Borglara Iliskin Ertelenmis Vergi” degisikligi yayimlanmustir. Ilgili degisiklikler KGK tarafindan da TMS
12’¢ iliskin Degisiklikler olarak 27 Agustos 2021 tarihinde yayimlanmustir.
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31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (Devami)
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TMS 12 Gelir Vergileri’nde yapilan Degisiklikler (Devami)

TMS 12 Gelir Vergileri'nde yapilan bu degisiklikler, sirketlerin belirli islemlerde, 6rnegin; kiralama ve
hizmetten ¢ekme (sokme, eski haline getirme, restorasyon vb.) karsiliklarina iligskin ertelenmis vergiyi nasil
muhasebelestirmesi gerektigini acikliga kavusturmaktadir.

Degisiklikle, ilk muhasebelestirme muafiyetinin kapsamini daraltarak, esit ve gecici farklari netlestirilen
islemlere uygulanmamasi ongoriilmektedir. Sonug¢ olarak, sirketlerin bir kiralamanin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan kaynaklanan gegici farklar ve hizmetten ¢ekme karsiliklari i¢in ertelenmis vergi
varlig1 ve ertelenmis vergi borcu muhasebelestirmesi gerekecektir.

Degisiklikler, muafiyetin kiralama ve hizmetten ¢ekme yiikiimliiliikleri gibi islemler i¢in gecerli olmadigina
aciklik getirmektedir. Bu igslemler esit ve denklestirici gegici farklar ortaya c¢ikaracaktir.

Kiralamalar ve hizmetten ¢ekme yiikiimliiliikleri igin, ilgili ertelenmis vergi varliklar1 ve bor¢larinin,
karsilagtirmali olarak sunulan en erken donemin baslangicindan itibaren muhasebelestirilmesi gerekecektir
ve herhangi bir kiimiilatif etki 6nceki donem dagitilmamis karlarinda veya diger 6zkaynak bilesenlerinde bir
diizeltme olarak muhasebelestirilecektir. Bir sirket daha once net yaklasim kapsaminda kiralamalar ve
hizmetten ¢ekme yiikiimliiliikleri tizerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmisse, gegis lizerindeki etkinin
ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi borcunun ayri sunumuyla sinirli olmasi muhtemel olacaktir.

S6z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan raporlama dénemleri i¢in gegerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 12'de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolari iizerinde dnemli bir etkisinin
olmas1 beklenmemektedir.

Muhasebe Tahminlerine iliskin Tamim (TMS 8'e iliskin Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde yayimlanan s6z konusu degisiklikler, muhasebe tahminleri i¢in
yeni bir tanim getirmektedir: bunlarin finansal tablolarda 6l¢iim belirsizligine neden olan parasal tutarlar
olduklarma aciklik getirilmesi amaglanmaktadir. Ilgili degisiklikler KGK tarafindan da TMS 8’e liskin
Degisiklikler olarak 11 Agustos 2021 tarihinde yayimlanmustir.

Degisiklikler ayrica, bir sirketin bir muhasebe politikasi tarafindan belirlenen amaca ulagsmak igin bir
muhasebe tahmini gelistirdigini belirterek, muhasebe politikalar1 ile muhasebe tahminleri arasindaki iliskiyi
acikliga kavusturmustur.

Bir muhasebe tahmini gelistirmek, asagidakilerin her ikisini de icermektedir:

* Bir Olglim yontemi se¢me (tahmin veya degerlemeyontemi ) — Ornegin, TFRS 9 Finansal Araglar
uygulanirken beklenen kredi zararlar1 i¢in zarar karsiligini lgmek icin kullanilan bir tahmin teknigi ve

* Secilen 6l¢iim yontemi uygularken kullanilacak girdileri segme - 6r. TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar
ve Kosullu Varliklar uygulanirken garanti yiikiimliiliikleri igin bir karsilik belirlemek i¢in beklenen nakit
cikiglari.
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31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (Devamu)

Yayumlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis degisiklikler (Devami)
Muhasebe Tahminlerine fliskin Tamim (TMS 8'e iliskin Degisiklikler) (Devami)

Bu tir girdilerdeki veya degerleme tekniklerindeki degisikliklerin etkileri, muhasebe tahminlerindeki
degisikliklerdir. Muhasebe politikalarinin taniminda herhangi bir degisiklige gidilmemis olup aym sekilde
kalmistir.

S6z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemleri igin gegerli
olup, erken uygulamaya izin verilmektedir ve Sirketin bu degisiklikleri uyguladig: ilk yillik raporlama
déneminin baginda veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahminlerindeki ve muhasebe politikalarindaki
degisikliklere ileriye yonelik uygulanacaktir.

TMS 8'de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolari {izerinde énemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.

Muhasebe Politikalarinin A¢iklanmasi (TMS 1’e iliskin Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde sirketlerin, muhasebe politikalarina iligskin agiklamalarin faydali
olacak sekilde yapmalarini saglanmasina yardimei olmak amaciyla UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu'nda
degisiklikler ve UFRS Uygulama Standardi 2 Onemlilik Kararlar1 Olusturma'da giincelleme yayrmlamistir.
Bu degisikliklerden UMS 1’e iliskin olanlar1 KGK tarafindan da TMS 1’e Iliskin Degisiklikler olarak 11
Agustos 2021 tarihinde yayimlanmustir.

TMS 1'deki temel degisiklikler sunlar1 igermektedir:

» Sirketlerden 6nemli muhasebe politikalarindan ziyade onemlilik diizeyine bagli olarak muhasebe
politikalarini agiklamalarini istemek;

+ Onemlilik diizeyi altinda kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili muhasebe politikalarmin
onemsiz oldugunu ve bu nedenle agiklanmalarina gerek olmadigini agikliga kavusturmak ve

+ Onemlilik diizeyi iizerinde kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili tiim muhasebe politikalarinin
bir girketin finansal tablolari i¢in 6nemlilik arz etmedigine aciklik getirmek.

Degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gegerli olmakla birlikte sirketler daha erken uygulayabilirler.
UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu'nda degisikliklerin uygulanmasmin, Sirket’in finansal tablolar
iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Yillik fyilestirmeler /2018-2020 Dénemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Yirtirliikteki standartlar i¢in KGK tarafindan 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan “TFRS’de Yillik
Iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren
gecerli olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin,
Sirket’in finansal tablolari tizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir
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UFRS’deki iyilestirmeler (Devami)

TFRS 1- Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin Ilk Uygulamas:

Bu degisiklik, bir bagh ortakligin ana ortakliktan daha sonra TFRS‘leri uygulamaya baslamasi durumunda
TFRS 1'in uygulamasini kolaylastirmaktadir; drnegin; bir bagl ortaklik ana ortakliktan daha sonra TFRS’leri
uygulamaya baglamasi durumunda TFRS 1.D16(a) paragrafinidaki muafiyetten yararlanmak suretiyle tim
yabanci para iglemler i¢in birikmis yabanci para ¢evrim farklarini, ana ortakligin TFRS Standartlarina gecis
tarihine gore ana ortakligin konsolide finansal tablolarina dahil edilen tutarlar lizerinden 6lgmeyi secebilir.
Bu degisikliklikle birlikte, bagl ortakliklar i¢in bu istege bagli bu muafiyetin uygulanmasi suretiyle i)
gereksiz maliyetleri disiirmeyi ve ii) benzer es anli muhasebe kayitlarinin tutulmasi ihtiyacinin ortadan
kaldirilmasini saglayarak TFRS’leregecisi kolaylagtiracaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar

Bu degisiklik, finansal ylikiimliiliiklerin finansal tablo dis1 birakilmasi igin '% 10 testinin' gerceklestirilmesi
amaciyla - alinan iicretlerin bu islemler icin 6denen iicretler diisiilerek net tutar {izerinden belirlenmesinde -
, dikkate aliacak ticretlerin yalnizca borg¢lu ve borg veren sifatlari ile bunlar arasinda veya bunlar adina
karsilikli olarak 6denen veya alinan licretleri igerdigini agikliga kavusturmaktadir.

Yiiriirliige girerek uygulanmaya baslanmus degisiklikler

1 Ocak 2021 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in yiiriirliige girmis olan degisiklikler ise
su sekildedir:

1) Gosterge Faiz Oram1 Reformu — 2. Asama (TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme Ve Olgme, TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar, TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri ve TFRS
16 Kiralamalar’da Yapilan Degisiklikler).

(¢) Karsilastirmal bilgiler ve onceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar1
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglamasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerek goriildiigiinde yeniden siiflandirilir.
Fon’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar karsilastirilmali olarak sunulmustur.

11



NN HAYAT VE EMEKLILIK AS
OKS DINAMIK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.
A

(d)

(€)

(@)

(b)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
SUNUMA iLISKiN TEMEL ESASLAR (Devam)
Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve ytikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un
gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi cinsinden ifade
edilmigtir.

MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSIKLiKLER
Fon’un, 2021 y1l1 icerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.
MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGiSIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate aliacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamustir.

ONEMLI MUHASEBE POLITiKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadeli mevduat, vadesiz mevduat ve Borsa Para
Piyasasindan alacaklardan olusmaktadir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri igin
teminat olarak verilen ve bilango tarihi itibariyla agik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu
hesaplanan tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir
(Dipnot 17).

Repo ve ters repo alacaklar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliiliik “Repo borglar1” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar1” hesabina ters repo
alacaklar olarak kaydedilir (Dipnot 5).

12



NN HAYAT VE EMEKLILIK AS
OKS DINAMIK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.
D.

(©)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
Finansal varhklar

Fon, finansal varliklarini “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve “Itfa
edilmis maliyeti ile olgiilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Fon’da “Ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak simiflandirilan
finansal varliklar, alim satim amagh finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Allm satim amagh finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Gercege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iliskin
ger¢eklesmemis kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklar elde tutarken kazanilan faizler,
faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayri olarak, temettii gelirleri
seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akislarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet iizerinden OSlgiiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda
alimmalarinda islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda
alinmay1 miiteakiben etkin faiz oram1 yontemi kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile
degerlenmektedir.
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NN HAYAT VE EMEKLILIK AS
OKS DINAMIK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.
D.

(©)

(d)

(€)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

Finansal varhklar (Devami)

Beklenen kredi zarar karsiliginin olciimii

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplarina iligkin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii finansal varligin durumu
ve gelecek ekonomik ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir
alandir.

Beklenen kredi zararin1 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak i¢in bir grup énemli karar
alinmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artiga iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararimin 6lgiilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin se¢ilmesi

- [liskili beklenen kredi zarar1 ve her tip {iriin / piyasaya yonelik ileriye déniik senaryolarin say1si
ve olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararmi oOlgme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun
belirlenmesi

Bu kapsamda, Fon yonetimi 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda tasimakta
oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigini ve finansal varliklara
iligkin TFRS 9’a gore hesaplamis oldugu deger diisiikliigii karsiligi tutarinin finansal tablolarin biitiinii
degerlendirildiginde 6nemsiz oldugunu tespit etmistir. Buna gore, Fon yonetimi 31 Aralik 2021 tarihi
itibartyla hazirlanan finansal tablolarinda ilgili finansal varliklarina iliskin herhangi bir deger
disiikligii karsiligi muhasebelestirmemistir.

Takas alacaklar: ve borg¢lari

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden Onceki bir ig giiniinde sattigr menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki bir is giiniinde aldigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan bor¢lar bulunmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler ve diger finansal yiikiimliiliikler
Finansal ytikiimliiliikler, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler
veya diger finansal ylkimliliikler olarak smiflandirilmaktadir. Diger finansal ylkimlilikler,

baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis ger¢ege uygun degerleriyle ve sonraki dénemlerde etkin
etkin faiz yonetimi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelleriyle muhasebelestirilmektedir.
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NN HAYAT VE EMEKLILIK AS
OKS DINAMIK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.
D.

)

(9)

(h)

(i)

0)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast doviz
alis kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil
edilmistir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan gercek
ve tiizel kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi i¢inde bulundugu
istirakleri ve bagl ortakliklar1 disindaki kuruluslar, faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitilmesi ve
denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, yonetim kurulu iiyesi, genel
midir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile tiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayl
olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir. liskili taraflarla olan
islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir (Dipnot 4).

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 16).

Fon paylar, birim pay degeri ve net varlik degeri

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimcinin bireysel emeklilik
hesabina aktarilmaktadir.

Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesiyle elde edilmektedir.

Her is giinii sonu itibariyla hesaplanan pay degeri, miiteakip isglinii duyurulmaktadir. Fon Net Varlik
Degeri", “Fon Portfoy Degeri’ne varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin
(Kurucu tarafindan kurulus islemleri i¢in verilen avans harig) diisiilmesi suretiyle bulunur.

Temettii gelirleri

Fon portfoyiinde bulunan hisse senetlerinin kér paylari, kar pay1 dagitim tarihinin baglangic giiniinde,
tahsil edilmesine bakilmaksizin, temettii geliri olarak muhasebelestirilmektedir.
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NN HAYAT VE EMEKLILIK AS
OKS DINAMIK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.
D.

(k)

0

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
sayil1 yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve
26237 sayil1 Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlari
dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglari izerinden yapilacak
tevkifat oran1 degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren
%0 olarak degistirilmistir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal
varlik ve yiikiimliliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, Fon paylariin alim ve satimi, fonun gelir ve
giderleri ile Fonun diger islemleri yapildiklar giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olugsan deger artis veya azalislari
toplami) {izerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama
bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satig glinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iliskin gergeklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan
menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon paylar1 deger artis/azalis”
hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak
“Finansal varlik ve yikiimliiliiklere iliskin gergeklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler i¢in teminat olarak verilen tutar her giin
itibariyla acik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya
zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. Tlgili teminat tutar1 ise bilangoda “Teminata verilen
nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.
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NN HAYAT VE EMEKLILIK AS
OKS DINAMIK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

(m) Uygulanan Degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir.

b) Al tarihinden baslamak tizere portfoydeki varliklardan;

1)

2)

3)
4)
5)

6)

7)
8)

9)

Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan
piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar,
kapanis seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans
agirlikl ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son
islem gilintindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci1 para i¢in belirlenen déviz
alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde
degerlenir.

Borsa digi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatint en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligskin kararlar kurucunun yonetim kurulu
tarafindan alinir.

C) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate almarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci
para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

(n)  Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siniflandirarak raporlanir.

17



NN HAYAT VE EMEKLILIK AS
OKS DINAMIK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2-  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

E. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon, finansal tablolarinin isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmast, bilanco tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan kosullu
varlik ve yikiimliliiklerin tutarlarin1 ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarim etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve
bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir. Fon portfoytlindeki
varliklarin degerleme ilkeleri 2.D.m no’lu dipnotta agiklanmaistir.

3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibartyla Fon’un faaliyet boliimii bulunmamaktadir.

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2021 tarihinde iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

Iliskili taraflardan alacaklar 31 Aralhik 2021 31 Arahk 2020
Kurucu’dan alacaklar (FiG alacaklari) - 5.760
- 5.760

Kurucu’dan alinacak fon isletim gideri iadeleri, giinliik ortalama fon net varlik degerine gore hesaplanan fon
isletim giderlerinin, fon ictiiziglinde belirlenen oranlar1 asan tutardir. S6z konusu tutar her takvim yil
sonunda, ilgili déonemi takip eden bes isgiinii icinde Fon’a iade edilir.

Mliskili taraflara diger borclar 31 Aralik 2021 31 Arahik 2020
Kurucu’ya borglar (Ydnetim ticreti) 2.645 1.307
Toplam 2.645 1.307

Kurucu’ya borglar fon yonetim iicreti tahakkukundan olugsmaktadir. Fon, NN Hayat ve Emeklilik A.S.’ye
yoOnetimi ve temsili i¢in tahsis ettigi donanim, personel ve sair tim hizmetlerin karsilig1 olarak her giin igin
portfoy toplam degerinin toplam %0,002328’sinden (ylizbindeikivirgiil igylizyirmisekiz) olusan bir yonetim
ticreti tahakkuk ettirmekte ve bu iicreti her ay sonunu izleyen bir hafta igcinde NN Hayat ve Emeklilik A.S.’ye
6denmektedir.

Katilma paylan 31 Arahik 2021 31 Aralik 2020
Kurucu tarafindan iktisap edilen katilma pay1 99.864.882.486  99.909.581.152
Toplam 09.864.882.486  99.909.581.152
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NN HAYAT VE EMEKLILIK AS
OKS DINAMIK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

4 - JLISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap dénemleri itibariyla iligkili taraflarla olan islemler asagidaki

gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Niteliklerine gore giderler 31 Aralk 2021 31 Aralik 2020
NN Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon yonetim ticreti) (21.525) 8.657
Toplam (21.525) 8.657

1 Ocak - 1 Ocak -
Niteliklerine gore gelirler 31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
NN Hayat ve Emeklilik A.S. (Fon igletim gideri iadeleri) - 5.760
Toplam - 5.760

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) {ist smir1 fon net varlik degerinin yillik
%1,09’u (ylizdebirvirgiilsifirdokuz) kadardir. Fon’un toplam giderleri kapsaminda, fon net varlik degerinin
giinliik %0,002986’sindan (yiizbindeikivirgiildokuzytizseksenalti) (yulik yaklagik %0,85
(ylzdestfirvirgiilseksenbes)) olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu
izleyen bir hafta i¢inde Kurucu’ya 6denir.

5- TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

Bulunmamaktadir.

6- ALACAKLAR VE BORCLAR

Alacaklar 31 Arahik 2021 31 Arahk 2020
Diger alacaklar 6.964 5.760
Toplam 6.964 5.760
Borg¢lar 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Fon Performans Hesab1 FIGK 21.289 8.543
Odenecek fon ydnetim iicretleri (Dipnot 4) 2.645 1.307
Odenecek denetim iicreti 671 965
Kurul kayda alma ticreti 97 54
Odenecek saklama iicreti 731 30
Katilma belgesi borglar 8.354 -
Diger borglar 3.255 2.635
Toplam 37.042 13.534
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NN HAYAT VE EMEKLILIK AS
OKS DINAMIK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

7- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla Fon’un ayirdig karsilik, kosullu varligi ve borcu bulunmamaktadir.

8- NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

Yonetim ticretleri (*) (Dipnot 4) 21.525 8.657
Performans iicretleri 21.289 8.543
Denetim {icretleri 1.246 1.558
Komisyon ve diger islem iicretleri 1.090 509
-Banka masrafi 793 376
-Aracilik komisyonu 263 98
-SGMK komisyonu 34 35
Kurul kayit iicreti 314 136
Saklama komisyonu 1.264 48
Diger giderler 9.177 5.863
Toplam 55.907 25.314

(*)  Fon, her giin igin fon net varlik degeri tizerinden %0,002328 (31 Aralik 2020: %0,002986 ) oraninda yonetim
ticreti tahakkuk ettirmektedir.

9- TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERi / NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS / AZALIS
2021 2020

1 Ocak itibariyla toplam degeri / net varhk degeri

(Donem bas) 1.662.601  437.794
Toplam degeri/net varlik degerinde artig/(azalis) 787.903  305.516
Katilma pay1 ihrag tutari (+) 2.213.317 1.574.355
Katilma pay1 iade tutari (-) (1.286.233) (655.064)
31 Aralik itibariyla toplam

degeri/net varlik degeri (Donem sonu) 3.377.588 1.662.601
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NN HAYAT VE EMEKLILIK AS
OKS DINAMIK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

9- TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERI / NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS / AZALIS (Devami)

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Birim pay degeri (*)

Fon toplam degeri (TL) 3.377.588 1.662.601
Dolagimdaki pay sayis1 (Adet) 135.117.514 90.418.848
Birim pay degeri (TL) 0,024997 0,018388

(*) 1 Ocak 2021 tarihinin tatil giinii olmast nedeniyle 31 Aralik 2020 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 2
Ocak 20 tarihinde gegerli olan, 1 Ocak 2021 tarihi ile olusturulan Fon Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri
tablolarindaki degerler kullanilmistir.

Katilma belgeleri hareketleri 2021 2020

1 Ocak itibariyla (Adet) 90.418.848 32.377.001
Doénem iginde satilan fon paylari sayis1 (Adet) 104.278.988 98.359.206
Donem iginde geri alinan fon paylar sayisi (Adet) (59.580.322) (40.317.359)
31 Aralik itibariyla (Adet) 135.117.514 90.418.848

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla ¢gikarilmis katilma belgeleri 100.000.000.000 adettir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank”)
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sozlesmesine istinaden menkul kiymetler Takasbank
giivencesi altindadir.

10- FiYAT RAPORUNDAKI VE FiNANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER /
NET VARLIK DEGERIi MUTABAKATI

31 Aralik 2021 31 Arahlik 2020
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 3.377.588 1.662.601
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 3.377.588 1.662.601

Fark - -
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NN HAYAT VE EMEKLILIK AS

OKS DINAMIK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

11- HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Aralk 2021 ! Ar;(‘)';(‘)
Kamu kira sertifikasi 54.732 86.225
Ozel sektor kira sertifikalar faiz gelirleri 141.828 27.080
Temettii gelirleri 38.962 2.705
Finansman Bonosu faiz gelirleri 4.256 -
Katilim hesab1 kar paylari 8.941 1.764
Toplam 284.719 117.774

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere fliskin
Gerc¢eklesmis Kar/Zarar
Hisse senetlerine iligskin deger artiglari
Yat.Fonu katilma belgesi deger artislari
Hisse senetlerine iligkin satig karlari
Borsa YF satis karlari
Ozel sektor kira sertifikalarina iliskin satis zararlari
Kamu kira sertifikalarina iligkin satig karlar1
Ozel sektor kira sertifikalar1 deger artiglar:
Kamu kira sertifikalarina iliskin deger artiglari/azaliglar

180.824 77.978
78.633 -
22.757 12.011

3.537 389
(6) 1)
108 (169)

6.936 (1.270)
7.100 (40.907)

Toplam

299.889 48.031

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere fliskin
Gerg¢eklesmemis Kar/Zarar

Pay Senetleri 152.825 126.577
Kamu kira sertifikalari 34.730 (1.881)
Yatirim fonu katilma belgesi 48.893 14.618
Ozel sektor kira sertifikalari 11.368 15.786
Borsa YF 3.938 3.938
Katilim hesaplari (220) 221
Toplam 243.658 159.259
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NN HAYAT VE EMEKLILIK AS
OKS DINAMIK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Fon isletim gelirleri 44582 5.760
Diger gelirler 6.964 6
Toplam 51.546 5.766

Esas faaliyetlerden diger giderler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
SMMM 3.117 2.238
Takasbank raporlama gideri 3.136 2.020
Noter, harg ve tasdik ticret giderleri 677 252
Diger giderler 2.249 1.353
Toplam 9.179 5.863

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla esas faaliyetlerden diger giderler igerisinde E-Defter kullanim ve arsivleme

giderleri bulunmaktadir.

13- KUR DEGISIMiNIN ETKiLERi

Fon’un 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla yabanci para varlik veya yiikimliligi

bulunmamaktadir.

14. TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla portfoyiinde tiirev finansal araglari

bulunmamaktadir.
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NN HAYAT VE EMEKLILIK AS
OKS DINAMIK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

15 - FINANSAL ARACLAR

Finansal varhklar 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Gergege uygun deger farklar1 kar/(zarar)
yansitilan finansal varliklar 3.381.292 1.600.878
Toplam 3.381.292 1.600.878
31 Aralik 2021
Maliyet Kayith Deger
Gergege uygun deger farklar kar/(zarara)
yansitilan finansal varhiklar
Kira sertifikalar1 1.500.000 1.576.522
Hisse senetleri 90.406 1.652.299
Katilma Belgeleri 2.296.827 152.471
Toplam 3.887.233 3.381.292
31 Aralik 2020
Maliyet Kayith Deger
Gercege uygun deger farklari kar/(zarara)
yansitilan finansal varhiklar
Kira sertifikalart 1.100.000 1.132.129
Hisse senetleri 59.184 440.171
Katilma Belgeleri 14.000 28.578
Toplam 1.173.184 1.600.878
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NN HAYAT VE EMEKLILIK AS
OKS DINAMIK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020 bulunmamaktadir).

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Bankalardaki nakit 26.374 4,276

Vadesiz mevduat 26.374 4.276
Katilim hesab1 ) - 65.221
Toplam 26.374 69.497

Fon’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler, hazir degerler
ile ters repo alacaklar1 toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve kar pay1 tahakkuklart
disiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Nakit ve nakit benzerleri 26.374 69.497

Nakit akis tablosunda yer alan

nakit ve nakit benzerleri 26.374 69.497

18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
FINANSAL RiSK YONETIMi

Fon, faaliyetlerinden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki doviz kurlar ile kar pay1 oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk yonetim programi,
mali piyasalarin dngdriilemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performansi {izerindeki potansiyel
olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamagtir.

Fiyat riski
Fon, piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir. Fon’un

finansal durum tablosunda 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla ger¢ege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan
finansal varlik olarak simifladig1 pay senedi bulunmamaktadir.
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NN HAYAT VE EMEKLILIK AS
OKS DINAMIK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

Sabit faizli finansal araclar

Finansal varliklar

31 Arahk 2021

3.009.821

31 Aralhk 2020

746.442

Degisken faizli finansal araclar

31 Arahk 2021

31 Aralhk 2020

Finansal varliklar 371.471 385.687
31 Aralik 2021 31 Arahik 2020
Fiyat artisi/(azalisi)
%5 artmasi halinde kar zarar tizerindeki etkisi 90.239 23.437
Net etki 90.239 23.437
%S5 artmasi halinde kar zarar tizerindeki etkisi (90.239) (23.437)
Net etki (90.239) (23.437)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yiikiimliilikklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya ¢evrilmesine bagh
olarak giinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur.

31 Aralhk 2021

1 aya 3aya 3ay - 1yl- 5yil

kadar kadar 1 yil aras1 Syl arast  iizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit 65.221 - - 26.374 26.374
benzerleri
Finansal yatirimlar 160.099 720.819 187.593 508.011 - 1.804.770 3.381.292
Diger alacaklar 6.964 - - 6.964
Toplam varhklar 167.063 720.819 187.593 508.011 - 1.831.144 3.414.630
Diger borglar 37.042 - - 37.042
Toplam 37.042 - - 37.042
kaynaklar
Net likidite fazlasi 130.021 720.819 187.593 508.011 - 1.831.144 3.377.588
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NN HAYAT VE EMEKLILIK AS
OKS DINAMIK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

31 Aralk 2020

1 aya 3aya 3ay- 1yl- S5yl

kadar kadar 1 y1l aras1 Syl aras1 iizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit - 65.221 4.276 69.497
benzerleri
Finansal yatirimlar 103.402 570.322 235.222 223.183 468.749 1.600.878
Diger alacaklar 5.760 - 5.760
Toplam varhklar 109.162 635.543 235.222 223.183 473.025 1.676.135
Diger borglar 13.534 - 13.534
Toplam
kaynaklar 13.534 - 13.534
Net likidite fazlasi 95.628 635.543 235.222 223.183 473.025 1.662.601

Finansal araclarin simiflari ve gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylkimliiligiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin ger¢ege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

a. Finansal varlikiar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal

aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

b. Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar sebebiyle parasal pasiflerin ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine

yaklastig1 varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun degerleri ve kayitl degerleri agagidaki gibidir:
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NN HAYAT VE EMEKLILIK AS

OKS DINAMIK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

2021 2020
Gergege uygun Kayith Gergege uygun Kayith
deger deger deger deger
Finansal varliklar 3.381.292 3.381.292 1.600.878 1.600.878
Nakit ve nakit benzerleri 26.374 26.374 69.497 69.497
Diger alacaklar 6.964 6.964 5.760 5.760
Diger borglar 37.042 37.042 (13.534) (13.534)
Finansal araclarin simiflari ve gercege uygun degeri
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢cege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:
. Birinci seviye: Finansal varlik ve yilikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlhik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Alim-satim amach ggsterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2021 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Kira sertfikalar1 1.576.522 - - 1.576.522
Hisse senetleri 1.652.299 - - 1.652.299
Katilma Belgeleri 152.471 - - 152471
Toplam finansal varhklar 3.381.292 - - 3.381.292
31 Aralik 2020 1. Seviye 2. Seviye 3.Seviye Toplam
Kira sertfikalar: 1.132.129 - - 1.132.129
Hisse senetleri 440.171 - - 440171
Katilma Belgeleri 28.578 - - 28.578
Toplam finansal varhklar 1.600.878 - - 1.600.878
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NN HAYAT VE EMEKLILIK AS
OKS DINAMIK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliiliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta
finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tamimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak
bor¢lanma araglarma yaptig1 yatirnmlardan kaynaklanmaktadir.

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

Bankalardaki
Mevduat
Mliskili Diger
31 Arahk 2021 Taraf Taraf

Diger
Alacaklar

Tliskili Diger

Taraf Taraf

Finansal
Yatirimlar

Raporlama tarihi
itibariyla maruz kalinan
azami riski - 26.374
Vadesi gegmemis ya da deger
diistikligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - 26.374
Deger diistikligiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - -
- Deger diistiklagi (-) - -
- Net degerin teminat ile glivence

altina alinmig kismi - -
Nakit ve Nakit
Benzerleri
Mliskili Diger
31 Arahk 2020 Taraf Taraf

6.964

6.964

Diger
Alacaklan

iliskili Diger

Taraf Taraf

3.381.292

3.381.292

Finansal
Yatirimlar

Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan

azami riski - 69.497

Vadesi gegmemis ya da deger
diistikligiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri - 69.497

Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger diistikliigii (-)
- Net degerin teminat ile giivence

altina alinmig kismi

5.760

5.760

1.600.878

1.600.878

19- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI

GEREKLIi OLAN DIiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.).
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