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Avans Tutan -

Risk Grubu Y iksek Riskli

Portfoy Yoneticisi Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.

FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karan 05.06.2017 23/773
Kurulusa Iliskin Kurul izni 07.06.2017 7039
Fon Ictiiziigii Tescili 09.06.2017 189337-2017
Fon Ictiiziigii’'niin Turkiye Ticaret 15.06.2017 9348
Sicili Gazetesi'nde Ilani

TANIM

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirm Sistemi Kanununun (Kanun) 15.
maddesi, 2 nolu ek maddesi ve 2 nolu gegici maddesi ¢ercevesinde isveren tarafindan
bireysel emeklilik sistemine dahil edilen galisanlardan alinan ve bu kisiler adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katki paylarnin riskin dadgitilmasi ve inanch milkiyet
esaslanna gore isletilmesi amaciyla kurulan fondur. Silresiz olarak kurulan fonun tizel kisiligi
yoktur.

Fon, NN Hayat ve Emeklilik A.S. emeklilik planlan kapsaminda katiimcilara sunulur.
FONUN AMACI ve YATIRIM STRATEJiSi

Fon, portfoylinin tamamini Yodnetmeligin 5. maddesinde belirtilen varlik tirlerinden bu
izahnamenin 2.4. maddesinde belirtilenlerin (asgari ve azami sinilamalara uygun olmak sarti
ile) tamamina veya bir kismina yatinr. Fon portfoyl, Tlrkiye'de veya uluslararasi piyasalarda
ihrag edilen katihm bankaciligi esaslarina uygun faizsiz yatinm araglarindan olusturur. Fon,
yénetiminde sermaye kazanci, temettl geliri ve kira geliri elde edilmesi hedeflenmektedir. Fon,
portfoyunin tamamini dedisen piyasa kosullanina ve portféy yodneticisinin beklentilerine bagl
olarak, Fon, “Agresif Dedisken” tanimina uygun sekilde, Emeklilik Yatinm Fonlarna Iliskin
Rehber'de yer alan esaslar cergevesinde hesaplanacak risk dederi 5 ile 7 aralidinda kalacak
sekilde yonetilir. Fon portfoyldne riskten koruma veya yatirm amaciyla tlirev arag islemi
yapllmaz. Fon portféy dederinin en fazla %40 yabancisermaye piyasasi aracglarnna yatinlabilir.



Yatinm yapilan tim varlklarin Ek II'de belirtilen Islam Hukuku Prensipleri ile

uyumlu olmasi

saglanir.
VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Katilm Bankaciligi Esaslarina Uygun Tirk Ortaklik Paylarn 0 100
Katilim Bankaciligi Esaslanna Uygun Yabanci Ortaklik 0 40
Paylari
Katilma Hesaplan (TL/Déviz) 0 25
Kamu Kira Sertifikalan (TL/Déviz) 0 100
Ozel Sektér Kira Sertifikalan (TL/Déviz) 0 100
Yabanci Kira Sertifikalan (Doéviz) 0 20
Altin ve kiymetli madenler ile bunlara dayali sermaye piyasasi

. 0 50
araglan (TL/Doviz)
Katiim Bankaciligi Esaslarina Uygun VDMK (Varliga Dayall 0 20
Menkul Kiymetler) (TL/Ddéviz)
Gelire endeksli senetler (TL/Déviz) 0 20
Gelir ortakligi senetleri (TL/Doviz) 0 20
Katiim Bankaciigi Esaslarina Uygun Yatinm Fonu Katilma
Paylari, Yabanci Yatirm Fonu Paylan, Borsa Yatinm Fonu
Katilma Paylar, Gayrimenkul Yatinm Fonu Katihm Paylar, 0 20
Girisim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylan ve Yatinm
Ortakligr Paylan
Turkiye Varlik Fonu A.S. tarafindan ihrag edilecek faize dayal
olmayan para ve sermaye piyasasl araglan (TL/Doviz) 0 10
Vaad Sézlesmeleri 0 10

FONUN KARSILASTIRMA OLCUTU

Fonun esik dederi %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi + %3 puandir.

FON KURULU UYELERI

Murat Atar Fon Kurulu Baskani
Mehmet Fatih Subasilar Fon Kurulu Uyesi
Sema Dolasoglu Fon Kurulu Uyesi
Hiseyin Sert Fon Kurulu Uyesi

FON PORTFOY YONETICILERI

NN Hayat ve Emeklilik A.S.
NN Hayat ve Emeklilik A.S
NN Hayat ve Emeklilik A.S.
NN Hayat ve Emeklilik A.S

Serdar Vatansever Qinvest Portféy Yonetimi A.S.
Maruf Ceylan Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.
Bugra Bilgi Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.

FON DENETCISI

Nazire Kbse

FONLA ILGiLI OLARAK DONEM iCINDE MEYDANA GELEN DEGISiKLiKLER

Yoktur.



DONEME AIT GENEL DEGERLENDiRME
Tiirkiye

2020 yiinda Covid soku yasayan dinyada Tlrkiye ekonomisi genisleyici para ve maliye
politikalarin destedinde glgli ic talep etkisiyle 1,8% biyime kaydetmisti. 2021 yilinda Covid
varyantlannin endiseleri goériinmis olmasina karsin kisitlamalarin  ekonomi Gzerinde ilk
etkisini gosterebilecek glicte olmamasiyla ic talep glicini korumasinin yaninda dis talebin
de glcli olmasiyla dengeli bir kompozisyon olustururken, genisleyici para politikasinin
devam etmesi blylumeyi oncelikli bir ekonomi ydnetimi anlayisiyla 2021 yilinin dérdinci
ceyredinde GSYH vyillik %9,1 blyume gosterdi. Tlrkiye ekonomisi 2021 yilinda 11% buyiume
kaydederken buylmeyi slrikleyen faktorler hanehalki tiketimi ve net ihracat oldu. 2022
yiinda ekonominin 3,4% ve 2023 yilinda 3,5% bluyldmesi bekleniyor.

BlyUmeyi Oncelikleyen politikalann net ihracat ve i¢ tiketim yapisi Uzerine yeni ekonomi
modeli olarak oturtulmaya calisildigi bir sliregte TCMB'nin ortodoks para politikalarindan
heterodoks politikalara yo®nelmesiyle politika faizinin disik, kredi blydmesinin ylksek
oldugu ortamda vyurtici faktérlerin enflasyonist sonug ¢ikarmasiyla TL'de deder kaybi global
tedarik zincirindeki aksaklik, enerji fiyatlarindaki ylkselis, gida emtia fiyatlarindaki artis ile
birlesince ylksek kur-yiksek enflasyon ortami yasandi. Tirkiye'de bankalardaki doéviz
cinsinden mevduat orani 60% Uzerine cikarken kur oynakliginin artmasiyla 2021 Aralik ayi
icinde USDTRY 18 seviyesini gormis oldu. 2021 yiinda TCMB'nin heterodoks para
politikasiyla politika faizi 19%'dan 14%'e indirilirken TL kredi biyUmesi yilik 20,4% olurken
yilbasindan itibaren 18,6% olmustur (2020 vyilinda sirasiyla 44% ve 36,5%). Izlenen
ekonomi politikasi sonucunda ve global etkilerle enflasyon 2021 yilinda yillik 36,08% oldu.
2022 yiinda gerek atalet gerek beklentiler gerekse jeopolitik riskler nedeniyle yukselen
enerji, gida ve gida-disi emtia fiyatlarinin ylksek seyretmesi %50 Ulzerine ¢ikabilme
potansiyeli olan enflasyonun %44 civannda olmasi muhtemel.

izlenen ekonomi modeli yiiksek kur ile ihracat performansini artirmasi amaclanirken tiiketim
mali ve altin ithalatini baskilayarak 6demeler dengesinde iyilesme ve neticesinde TCMB
rezervleri Uzerinde rahatlama hedeflemektedir. Tedarik zincirindeki aksaklik ve gugli dig
talep ile 2021 yilinda ihracat 32,8% artigla 225 mir USD olurken, ithalat enerji fiyatlanndaki
artis ve TL'nin deder kaybi sonucu 23,6% artigla 271 mir USD olur. Dis ticaret agigi 50 mir
USD'den 46 mir USD'ye gerileme gosterdi. Diger yandan dis ticaret haddine baktigimizda
gerileme edilimi icinde oldugunu go6rerek izlenen ekonomi modelinin henliz rekabetgi kur
sbylemi (zerinden tatmin edici sonug vermedigini goriyoruz. 2020 yilindaki kapanmadan
sonra normallesme etkisini gbrerek turizm ziyaretgi sayisi 24,7 min olurken, gelireri 18,8
mir USD oldu. 2019 yili turizm ziyaretgi sayisi 45 min ve gelirlerinin 28,7 mir USD oldugunu
hatirlayallm. 2021 yilinda kisi basi turizm gelirleri 760 USD olurken 2020 ve 2019 vyillarinda
sirasiyla 637 ve 714 USD olmustu. Cari acik, dis ticaret acigindaki gerileme ve turizm gelirleri
destegiyle 14,9 mir USD oldu.

Diinya

2020 yilinda pandemic etkisiyle yilin ilk ve ikinci geyredinde ciddi daralma yasayan gelismis
ve gelismekte olan dlkeler pandemiye dayali kisitlamalari kaldirma sirasina gbére ve
ekonomiye sadlanan parasal gevseme destediyle blylme edilimine gecgti. Cin ekonomisi
kisitlamalari kaldirma sirasinda ilk olsa da izlenen sifir vaka politikasi ve emlak sektdrindeki
borc 6deme zorlugu nedeniyle ic talepte ve yeni kredi olusturmada zorluklar yasadi. ABD ve
Euro Bolgesi ekonomileri gug¢li durusunu ve beklentilerini korurken Omicron varyanti
endiseleri, enerji fiyatlarindaki vylkselis ve tedarik zinciri sorunlan yilsonuna dogru
baskilanma isaretleri verdi.

IMF 2021 yil igin blydme beklentisini 5,9% olarak agiklarken gelismis Ulkelerin blyldmesini
5% ve gelismekte olan Ulkelerin bldylmesini 6,5% bekliyor. Global ekonomide arz-talep
dengesizliginin sirdligu enerji fiyatlannin etkisi enflasyon ve yatinm istahi belirsizligi olarak



gérilirken Bati Blogu (ABD-Ingiltere ve AB) ile Dogu Blodu (Cin-Rusya) arasindaki jeopolitik
sorunlarin da devam ettigine sahit olduk. Enflasyonda gelismis Ulke merkez bankalarinin
beklentisinin Gzerinde gergeklesmeler olmasi ve uzun slre yuksek enflasyonun merkez
bankalarinin hedeflerinin Uzerinde siebilme riskine karsi gelismis Ulke merkez bankalari
varlik alim kesintilerine basladi ve faiz artis sinyalleri verdi. Bu durum karsisinda gelismekte
olan merkez bankalari da temkinli olmakla birlikte faiz artiglarina yoéneldi.

DONEME AIT FON PORTFOYU ISLEMLERI

2021 yilinda fon portféylnin ortalama varlik dadihmi asadidaki gibi gergeklesmistir

44.28% 42.17% 11.00% 2.55%

Fonun Aracilik islemleri Oyak Yatinm Menkul Dederler A.S. ile yapilmistir. Fon’a ait kiymetler
Takasbank'taki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit hareketleri ING Bank A.S.
Merkez Subesi'ndeki fon hesabinda izlenmektedir.

Fon'un takas islemleri NN Hayat ve Emeklilik A.S. Fon Operasyon Birimi tarafindan Takasbank
uzaktan erisim sistemi ve ING Bank Uzerinden islem talimatlarn ile gergeklestirilmektedir.

Fon fiyati, portféoy yapisi ve performansi ile ilgili bilgiler www.nnhayatemeklilik.com.tr
sitesinde herglin yayinlanmaktadir.

FON PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER

1 Ocak 2021 - 31 Aralik 2021 tarihleri araliginda fonun birim pay dederi %43,02 artis
gostermis olup, ayni donemde Fon’un hedeflenen karsilastirma &lgitid %19,49, Gerceklesen
karsilastirma dlguti de %19,27 artis géstermistir.

Doneme Ait Performans Grafigi
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http://www.nnhayatemeklilik.com.tr/
http://www.nnhayatemeklilik.com.tr/
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Benchmark

Sema DOLASOGLU
Fon Kurulu Uyesi

Mehmet Fatih SUBASILAR

Fon Kurulu Uyesi

Murat ATAR
Fon Kurulu Bagkant



