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Kaytt Belge No  : EYF 183/338

NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU
[ZAHN AMESI

Bu izahname emeklilik yatrim fonlarinin kamuyu aydmlatma yiikiimliiliikleri kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin  merkez, bolge midirlikleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katihmcilarin incelemesine sunulmak ve
kathmcinin talep etmesi halinde ticretsiz olarak kendilerine verilmek fiizere yeterli sayida hazir
bulundurulur.

izahname ile agklanan konularda ortaya ¢ikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sirketi tarafindan Sermaye Piyasast Kurulu’na bildirilmek zorundadr. Degisiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onayr alnmadan izahnamede degisiklik yapilarak katihmcilara aciklanamaz ve
uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alndiktan sonra izahnamedeki degsiklikler onay
tarthinden itibaren alt1 i§ giinii i¢inde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilir.

Izahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan1
miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yihn Ocak ay1 itibariyle izahname degisiklikleri
tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine sunulmak iizere
tekrar bastirilir.




NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAMESI

4632 sayih Bireysel EmeKklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu’nun EK 1. maddesine gore
katithmcilar adina 6denen devlet katkilarinin, riskin dagitilmasi ve inanch miilkiyet esaslarna
gore isletilmesi amaciyla ING Emeklilik A.S tarafindan kurulan ING Emeklilik A.S. Katki
Emeklilik Yatinm Fonu paylarimin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alinmasina
iliskin olarak diizenlenen izahname 25/04/2013 tarihinde ticaret siciline tescil e dilmis tir.

Fon unvam, kurucunun unvan degisikligi sebebiyle Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 17/08/2015
tarih ve 8548 sayih izni ile “NN Hayat ve Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatinm Fonu” olarak
degis tirilmis tir.

Ote yandan, Sermaye Piyasasi Kurulw’nun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223
s.k.) sayilh Tflke Karan olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatimm Fonlanna iliskin Rehberi”ne
uyum saglamak amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 02/10/2017 tarih ve 12233903-
310.01.06-E.9151 sayih izni ile izahnamede degisiklik yapilmustir.

Bu izahname, katihmcilarin fonun yatimm amaglan, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda
bilgilendirilmelerine yonelik olarak hazrlannmms olup, 02/10/2017 tarihinde tescil edilmis ve
Kurucu NN Hayat ve EmeKklilik A.S.’nin resmi internet sitesi (Www.nnhayatemeklilik.com.tr)
ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (Wwv.kap.org.tr) yaymmlanmstir.

Fon paylarnmn kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullamlamaz.

Kurul kaydina ahnan paylara iliskin yatinm Kkararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.


http://www.nnhayatemeklilik.com.tr/
http://www.kap.org.tr/
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar1

Fon i¢tliziigli, fon izahnamesi ve tamtim formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Devlet Katkisti Hakkmda
YOnetmelik

Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkmnda
Y 6netmelik

Finansal Raporlama Tebligi

[1-14.2 sayih Yatrim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon NN Hayat ve Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatrim Fonu

Kanun 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatmim Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu

Kurucw/Sirket NN Hayat ve Emeklilik A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
saylll Ilke Karari olarak kabul edilen, Emeklilik Yatirim
Fonlarma Iliskin Rehber

Saklayic1 Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Takasbank)

Sistem Yonetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkmnda Yonetmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
StandartlaryTirkiye  Finansal Raporlama Standartlar1 ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

Yonetici TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Yonetmelik Emeklilik Yatrim Fonlarmm Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin

Esaslar Hakkinda Yonetmelik




I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvam NN Hayat ve Emeklilik A.S. Katki Emeklilik
Yatrim Fonu

Fon’un Tiirii Katki Fonu

Fon Tutan ve Pay Sayis1 10.000.000.000-TL — 1.000.000.000.000-Pay

Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve 26/03/2013 - 116398-2013

Numarasi 02/10/2017 — 291540-2017

Fon I¢tiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili 09.04.2013 - 8296

Gazetesi’nde ilan Tarihi ve Numarasi 06/10/2017 - 9424

1.2. Kurucu, Yonetici ve Saklayic1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu’nun

Unvant: NN Hayat ve Emeklilik A.S.

Kurulug Izin Tarihi ve Numarasi 07/01/2003 - 3586

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 07/07/2003 - 42285

Yonetici’nin

Unvan: TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesit Portfoy  Yoneticiligi ve Yatrim Danigsmanligi
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 15/06/2015 No: PYS/PY.22-YD.11/524

Saklayici’nin

Unvant: | Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

“PYS Tebligi’ne uyum cercevesinde, Kurucu’'nun 03/01/2000 tarth ve PYS.PY-8/3 sayih portfoy
yoneticiligi ve 12/05/2004 tarth ve PYS/YD/6 sayili vatrim danmismanligir vetki beleeleri iptal

edilerek, Kurucu’va Kanun’un 40 mc1 ve 55 inci maddeleri uyarnca diizenlenen 15/06/2015 tarih
ve PYS/PY.22-YD.11/524 sayili vetki beleesi verilmistir.”

1.2.2. fletisim Bilgileri

Kurucu NN Hayat ve Emeklilik A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Maslak Mah. Simer Sok. Maslak Office Buildi mg
No#4/92 Sartyer/ISTANBUL
www.nnhayatemek lilik.com.tr

Telefon numarasi: 021233405 00

Yonetici TEB Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:l Kat9 34349
Besiktas/iISTANBUL www.tebportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0212 376 63 00

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi No#4,
Sarryer 34467 Istanbul - www.takasbank.com.tr

Telefon numarasi: 0212 3152525




1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun yonetim kurulu tiyelerine ve diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

Ad1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig1 Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Anna Natalia | YK Baskan 2020-....... NN hayat ve Emeklilik A.S. — Genel 15
Grzelonska Vekili / Genel | Miidiir
Miidiir 2017-2020 NN Romania — Genel Miidiir
John Thomas YK Baskan 2008 - ..... /ING Bank - Yonetim Kurulu Baskam 50
Mc Carthy
Attila Bela | YK Uyesi 2015 - NN Grubu-Uluslararasi  Finans 25
Bosnyak Bagkam
Hiiseyin YK Uyesi / 2019-...... NN Hayat ve Emeklilik A.S.- Mali
Kerem Ozdag | Genel Miidiir | Islerden Sorumiu Genel Miidiir Yardimcis1 2013 — 23
Yrd. 2017 NN Hayat ve Emeklilik A.S.- Risk Genel
Miidiir Yardimcis1
Mustafa Ali Su | YK Uyesi 2016 - ....... PORTAS Egitim ve Damsmanlik 45
A.S.- Yonetim Kurulu Baskam
Metin Giil Genel Miudiir 2015 - ...... NN Hayat ve Emeklilik- 1T ve 27
Yrd. Operasyondan Sorumlu Genel Midir Yardimcis1
Hong-Wha Genel Miidiir | 2018 - ...... NN Hayat ve Emeklilik- Insan
Ling Yrd. Kaynaklart Genel Miidir Yardimcisi 18
2016 — 2018 Head of Human Resources, Head
Office functions NN Group&CIO
Didem Ozsoy | Genel Miidiir 2017-...... NN Hayat ve Emeklilik A.S. - Satis ve
Dirican Yrd. Pazarlamadan Sorumlu Genel Miidiir Yardmcisi 23
Egemen Biilent | Genel Miidiir 2021 - ... NN Hayat ve Emeklilik A.S. - Risk
Hepeyiler Yrd. Genel Midiir Yardimcisi 13

2019 - 2021 NN Hayat ve Emeklilik A.S. - Risk
Iera Kurulu Uyesi
2018 — 2019 NN Hayat ve Emeklilik A.S. -
Aktlierya Miidiir’ti
2016 — 2018 NN Hayat ve Emeklilik A.S. - Kidemli
Aktiierya Uzmani

1.4. Fon Kurulu, Fon Denetcisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi NN Hayat ve Emeklilik A.S. nezdinde olusturulmustur.

Yonetmelik’in 12 nci maddesi ¢ercevesinde atanan fon kurulu {iyeleri, 14 iincii maddesi
cergevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gorevli fon miidiiriine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilimasi miimkiindiir.

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarligmin, fonun yatrim stratejisi

dogrultusunda,

fonun yatrim yapabilece gi

varlklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alannda en az bes yillik tecribbeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatrime1 lehine ve yatrimei ¢ikarmi gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar1 cergevesinde
yonetilmesi zorunludur.



http://www.kap.org.tr/

Fon portfoyliniin yonetimi i¢in gorevlendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (Www.kap.org.tr) ulasimasi miimk{indiir.

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Fon’'un finansal raporlarmin bagmsiz denetimi PwC Bagmsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfdy yoneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina
gore fon portfoylinii yonetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlk ve haklara iliskin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan
smirlamalar ¢ercevesinde yonetilir.

2.3. Fon portfoyliniin asgari yiizde yetmisi, ilgisine gore Bakanlk¢a veya Hazine
Miistesarligt Varhk Kiralama Sirketlerince ihrag edilen Tiirk Liras1 cinsinden borglanma araclarma,
gelir ortaklig1 senetlerine veya kira sertifikalarina yatrmak suretiyle gelir elde etmektir. Portfoyiin
azami olarak yiizde yirmisi degisen piyasa kosullarina gore Devlet Katkisi Yonetmeliginin 11.
maddesinde belirtilen smrlamalar dahilinde Tiirk Lirasi cinsinden mevduat/katilma hesabmnda, fon
portfoyiiniin azami onbesi Tiirk Lirasi cinsinden borsada islem gormesi kaydiyla bankalar tarafindan
thra¢ edilen borglanma araclarmdan, kaynak kurulusu bankalar olan varlk kiralama sirketlerince
thra¢ edilen kira sertifikalarinda veya Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yetkilendirilmis
derecelendirme kuruluslar: tarafindan yatrim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna
sahip teminathh menkul kiymetler ile varlk veya ipotege dayah menkul kiymetlerde ve asgari yiizde
onu BIST 100, BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi, BIST Kurumsal Yonetim Endeksi ve Borsa Istanbul
A.S. tarafindan hesaplanan katihm endekslerinde paylardan olusmaktadwr. Fon portfdyiiniin en fazla
yiizde beslk kismu ise BIST repo-ters repo pazarinda gerceklestirilen ters repo, vaad sozlesmeleri,
Takasbank Para Piyasasi ve yurtici organize para piyasast islemlerinden olugsmaktadir.

Fon, Sirket tarafindan miinhasiran devlet katkismm yatrmma yonlendirilmesi amaciyla
kurulmustur. Fon portfoyiliniin tamami, Devlet Katkis1 Hakknda Yonetmeligin 11. maddesinde
belirtilen portfoy smrlamalarina uygun sekilde yonetilir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfoy degeri esas almarak Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlk ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami smrlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
llgisine gore Bakanlkca veya Hazine Miistesarhg Varlik 70 90
Kiralama Sirketlerince ihra¢ edilen Tiirk Lirasi cinsinden
bor¢lanma araglarinda, gelir ortakligi senetleri veya kira
sertifikalar1

Tiirk Lirast cinsinden vadeli mevduat veya katiima hesabi 0 20



http://www.kap.org.tr/

Tirk Lirast cinsinden Borsada islem gormesi kaydiyla 0 15
bankalar tarafindan ¢ikarilan borglanma araglar, kaynak
kurulusu bankalar olan varlk kiralama sirketlerince ihrag
edilen kira sertifikalar1 veya Sermaye Piyasast Kurulu
tarafindan  yetkilendirilmis derecelendirme kuruluslar:
tarafindan  yatrim yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip teminatlh menkul kiymetler
ile varlk veya ipotege dayah menkul kiymetler,

BIST 100 Endeksi, BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi, BIST 10 15
Kurumsal Endeksi ve Borsa Istanbul A.S. tarafindan
hesaplanan katilim endekslerindeki paylar

BIST Repo-Ters Repo Pazarmda Gergeklestirilen Ters 0 5
Repo, Borsa ve Borsa Disindan Vaad Sozlesmeleri ile
Takasbank ve/veya Yurt I¢i Para Piyasasi Islemleri

Fonun yonetiminde asagidaki portfoy smirlamalar1 uygulanir:

a) Tek bir bankada mevduat veya katima hesab1 olarak degerlendirilebilecek tutar fon
portfoyiiniin ylizde altisin1 asamaz.

b) Tek bir banka tarafindan ihra¢ edilen bor¢lanma araglari ve kira sertifkalarma fon
portfoyliniin binde onbesinden fazlasi yatrilamaz.

c) Tek bir ortaklik payr fon portfoyiiniin yiizde birinden fazla yatrim yapilamaz.

Fonun yonetiminde, bu maddede belirtilen fon portfoyiine almacak varlklara iliskin oranlara
ek olarak, Yonetmelik’te yer alan ve bu maddede belirtilmeyen diger ilgili portfoy smrrlamalar1 da
dikkate alnir.

2.5. Fonun karsilastrma 6lciitii %80 BIST-KYD DIBS Uzun Endeksi + %10 BIST-KYD 1
Aylk Mevduat TL Endeksi + %10 BIST-100 Getiri Endeksi’dir.

2.6. Portfoye tiirev ara¢ da dahil olmak iizere kaldwra¢ yaratan iglem dahil edimeyecektir.

2.7. Fon varlklarinin % 10'unu ge¢gmemek iizere, fon hesabma kredi almabilir.

2.8. Portfoye borsa dismdan vaad sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi sozlesmeler fonun
yatrim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. S6zlesmelerin karsi taraflarinin yatirim
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden -etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapiimasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat aciklama donemlerinde gergege
uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir olmast zorunludur.

Ayrica sozlesmenin kargi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka,
aract kurum vb.) olmas1 ve fonun fiyat aciklama donemlerinde “giivenir” ve “dogrulanabilir” bir
yontem ile degerleme zorunludur.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Katihmcilar Fon’a yatrim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatmm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagh olarak yatrimlarmin degerinin baslangic
degerinin altma diisebilecegini yatrimcilar goz oniinde bulundurmahdir.
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3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarm, ortaklik
paylarmin, diger menkul kiymetlerin degerinde, faiz oranlart ve ortaklk payr fiyatlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edimektedir. S6z konusu risklerin
detaylarma asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin (borg¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varlklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyine ortaklk payr dahil edimesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklk paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklik ler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacag zarar olasiigmi ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varlklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklart arasmda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatah ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sra dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

5) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatrim yapimasi sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidrr.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altmda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
intimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun halka arz edidigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

8) Thrace1 Riski: Fon portfoyiine alman varlklarin ihraggisinm  yikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6lciimiinde kullamlan yontemler sunlardir:

Fonun yatrmm stratejisi ile yatrim yapilan varliklarin yapisma ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski Ol¢timiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullanilir. Riske
maruz deger, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullar1 altmda ve belirli bir donem dahilinde
maruz kalabilecegi en yiksek zarari belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdr RMD
hesaplamasinda tek tarafh %99 giiven aralig, 20is giinii elde tutma siiresi, en az 250 is giinii g6zlem
stiresi kullanilir.



Kredi Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tastyan finansal {iriinler
icin, ihraggmin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfoyiine dahil edilmek istenilen kredi riski
tastyan Uriinlerin ihracgisi igin kredi derecelendirme kuruluglart Moody's, S&P veya Fitch tarafindan
verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portfdylerine dahil edilir. Kredinotu bulunmayan ihraggilar
icin kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi Olgiim sistemleri kullanilabilir.

Likidite Riski: Ikincil piyasalarda uygun fiyatta, yeterli tutarlarda ahcy/satici
bulunamamasindan olusan risktir. Dolayisiyla, Olgiimii; Portfoy degeri ile portfoyiin icerdigi risk
faktorlerine bagh olarak elde edilen stres testleri sonucu ortaya c¢ikan portfoy teorik degerin mutlak
farki olarak degerlendirilir. Likidite Risk Oranma ise Likidite Riskini toplam Portfoy degerine
bolinerek ulasilr. Oranm alabilecegi degerin 0.125’un altmda tutulmasi esastir.

Portfoy degeri : a
Stres testleri sonucu ortaya c¢ikan portfoy teorik degeri : b
Likidite Risk Orani : I(b — a)l /a

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiindeki varlklar saklayict nezdinde saklanr. Katihmcilarin sahip olduklari
ve fondaki katkilarin1 gosteren pay adedi de, saklayic1 nezdinde katilimci bazinda ve katihmcilarin
erisebilecegi sekilde izlenir.

4.2. Saklayici’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasast araglary, kiymetli madenler ile diger varlklar1 Takasbank nezdinde ilgili fon
adma acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir.

4.3. Fon’'un malvarhgr Kurucu'nun ve Saklayicrnin malvarligindan ayridr.  Fonun
malvarligr swketin Kanun, emeklilk sozlesmesi, fon ictiiziigii ve ilgili diger mevzuattan dogan
yikiimliiliklerinin yerme getirilmesi dismda hicbir amacgla kullanilamaz. Fon malvarligi
rehnedilemez, portfoye iliskin olarak yapilan islemler haricinde teminat gosterilemez, Ttclincii
sahslar tarafindan haczedilemez ve iflas masasma dahil edilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varlklarin Yonetmelik’te belirlenen ilkeler
cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudwr. “Fon Net Varlk Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
nakit ile fon alacaklarinin eklenmesi ve fon borglarmin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fonun birim pay degeri, net varlk degerinin dolagimdaki pay sayisina bolinmesiyle elde
edilir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Yonetmelik’te belirlenen ilkeler gercevesinde hesaplanir
ve paylarin alm-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varlklarin ilgili oldugu pazarm, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Gnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmin tespiti hususunda fon kurulu
karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta ag¢iklama yapilrr.

5.4.5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, paylarin
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alim satmu durdurulabilir.
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5.5. Yonetmelik uyarmca fon kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslart asagidaki
gibidir:

Borsa disinda yapillan Ahm Vaadi ile Sattim/Satim Vaadi ile Alim islemlerine iliskin
degerleme :

Borsa dis1 satim vaadiyle alm/alim vaadiyle satim sozlesmeleri Yonetmelik’te yer alan
degerleme esaslarma uygun olarak alm fiyatiyla portfoye dahil edilir. S6z konusu varlklarinin
vadelerinin bir giinden daha uzun olmasi durumunda, fon portfoyline dahil edimesinden sonra;
fonun fiyat agiklama donemlerinden birinde islemin yapildigi karsi kurum tarafindan satim vaadiyle
alm/alim vaadiyle satim islemi ile benzer yapida ve aym vadeye sahip bir isleminin agiklanmasi
halinde ilgili giin i¢in s6z konusu isleme iliskin olarak ilan edilen katihm oram degerlemede esas
almir. Giincel piyasa katthm oranm bulunmadigi durumlarda ise son degerlemede kullanilan fiyat ic
verim oranmm kullanilmas1 sureti ile degerlenir.

5.6 Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan vaad sozlesmelerin “adil fiyat” igerip icermedigi, sozlesme
kapsammda tek tarafi vaad ile alm/satim iglemine konu olacak kamu ve/veya Ozel sektor kira
sertifikalarinin fiyatlar1 ve vaad oranmin s6z konusu kira sertifikalarinin piyasa degeri ile uygunlugu
denetlenerek kontrol edilir.

VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabma aktariir. Pay sayismin hesaplanmasinda kiisurat iglemlerinin s6z konusu olmas1
halinde, ii¢ basamaga kadar olan kisim dikkate almarak pay sayisi hesaplanir.

Katihmcilara ait devlet katkismm hesaplara intikal ettigi giin fon payr alm talimati verilir.
Talimatin verilmesini takip eden ik hesaplamada bulunacak pay fiyat1 ilizerinden fon paylari, takip
eden islem giiniinde katiimcilarin devlet katkis1 hesaplarina aktarilr. Fon paylarmin fona iadesinde
ise pay satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ik hesaplamada bulunacak pay fiyati
lizerinden hesaplanir ve fon paylarma karsiik gelen tutar, talimatin verilmesini takip eden ikinci
islem giiniinde katilimcilarin devlet katkis1 hesaplarna aktarilr.

VII. FON MALVAVRLI(j}INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarligindan fon portfdyiiniin yonetimi ile ilgili Kurucu’ya ddenecek fon isletim gideri
ve asagida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta
ticretleri,

C) Portfoydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri i¢in 6denen iicretler,

¢) Varlklarin nakde g¢evrilmesi ve transferinde Odenen ticretler,

d) Alman kredilerin faizi,

e) Portfoye almlarda ve portfoyden satimlarda 6denen komisyonlar,

f) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,
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g) Bagimsiz denetim kuruluslarina &denen denetim ficreti,

&) KAP giderleri,

h) Karsilastrma Olgiitii giderleri,

1) E-defter (mali miihiir, kullanim ve arsivlieme) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar1 nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

i) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili mensubu ticretleri,

J) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandirilmasi zorunludur. Fon malvarhgindan piyasa rayici lizerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Oram

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) iist smir1 fon net varlik
degerinin giinlik % 0,001’1 (yiizbindebir), yillik % 0,365’i (bindeiigvirgiilaltmigbes) olarak
uygulanacak olup, s6z konusu Fon Toplam Gider Kesntisi Oram limiti i¢cinde kalnsa dahi, 7.1
bolimiinde belirtilen harcamalardan bagmsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon ictiiziiglinde belirlenen giinlik kesinti oranmin agihp asimadigi sirket tarafindan giinliik
olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarm giinliik ortalama fon net
varlk degerine gore birikimli bir sekilde hesaplanmis halinin asildiginin tespiti halinde, asan tutar
fon birim pay fiyatma yansitilacak sekilde giinliik olarak fon kayitlarina almir. flgili takvim yilinin
sonunda varsa fon ictiiziigiinde belirlenen oranlar1 asan kisim ilgili donemi takip eden bes is giinii
icinde Sirketce fona iade edilir.

Fonun paylarmin ik defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu fikrada
belirtilen kontroller fon paylarmin satisa sunulmus oldugu giinler dikkate almarak yapilrr.

7.1.2. Fon isletim Gideri Oram

Fon’'un toplam giderleri kapsammnda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanm ve personel ile muhasebe hizmetleri karsihgi ile smrli olarak, Sirket’e, fon net varlik
degerinin  ginlik % 0,00089’dan (milyonda sekizvirgiildokuz) [yillik yaklask %0,324
(bindetigvirgiilyirmidort)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay
sonunu iZleyen bir hafta iginde Sirket ile yOnetici arasmda imzalanan sozlesme cercevesinde
belirlenen paylasim esaslarma gore kurucuya ve yoneticiye 6denecektir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarnn Alm Sattimma Aracihlk Eden Kuruluslar ve
Aracibk Tslemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varlklarin alm satimma Oyak Yatrim Menkul Degerler A.S., ING
Menkul Degerler A.S., Is Yatrim menkul Degerler A.S., Teb Yatrim Menkul Degerler A.S., Yap1
Kredi Yatrim Menkul Degerler A.S. aracilk etmektedir. S6z konusu araciik islemleri icin
uygulanan komisyon oranlar1 asagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: 0 —0.0003+BSMV aralhginda degiskenlik gosterebilmektedir.

2) Tahvil-Bono-Ozel Sektér Kesin alm satm komisyonu: 0 — 0.00003+BSMV arahginda
degiskenlik gosterebilmektedir.

3) Gecelik Ters Repo komisyonu: 0 - 0.00002+BSMV arahginda  degiskenlik
gosterebilmektedir.

4) Vadeli Ters Repo Komisyonu: 0 — 0.00002+BSMV x Giin Sayisi arahiginda degiskenlik
gosterebilmektedir.
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5) Takasbank Para Piyasasi Komisyonu*: 0 — 0.00004+BSMV aralginda degiskenlik
gosterebilmektedir.

*Takasbank Para Piyasas1 Islemleri islem tutari iizerinden 7 gin ve daha az ise gecerlidir. 7 giin
tizeri ise 0 —0.00004+BSMV x Giin Sayis1 arahginda degiskenlik gosterebilmektedir.

7.1.4. Karsiik Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhgindan Kkarsilanan diger giderlere iliskin giincel bilgilere tantim formundan
ulasilabilir.

VIII. TESVIK VE VERGILENDIRME:

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatrim fonunun kazanglart kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numarali bent hikkiimleri
uyarinca, bireysel emeklilik sozlesmeleri dolayisiyla yapian o6demelerde irat tutarlari {izerinden
gelir vergisi tevkifat1 yapimaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayilh Kararnamesmnin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayih Karart uyarmca, 29.08.2012 tarthinden
itbaren yapilacak 6demeler i¢in gecerli olmak fiizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yidan az siireyle katki payr 6deyerek ayrianlar ile bu siire iginde kismen odeme
alanlara yapilan 6demelerin igcerdigi irat tutar1 (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayii Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatmmm Sistemi Kanunu kapsammda bireysel emeklilik hesabma yapian Devlet
katkilarmin 6demeye konu olan kismlarina isabet eden irat tutar1 dahil) iizerinden %15,

b) 10 yil siireyle katki payr 6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrianlar
ile bu siire icinde kismen Odeme alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutarr (4632 saylh Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabma yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina
isabet eden irat tutar1 dahil) {izermden %10,

¢) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demelerin icerdigi irat tutari (4632 sayillh Kanun kapsammnda bireysel
emeklilik hesabma yapilan Devlet katkilarnin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutari
dahil) tizerinden %5 orannda gelir vergisi tevkifati yapiacaktir.

[rat tutar; hak kazanilan Devlet katkisi ve getirileri dahil 6demeye konu toplam birikim
tutarmdan, (varsa ertelenmis giris aidati indirilmeksizin) 6denen katki paylar1 ve Devlet katkisinin
hak edilen kismu indirilerek bulunur.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidiwr. Ancak ik hesap donemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralk aymin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagmsiz denetiminde Kuruluin bagmsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazrlama yikimliligliniin bulundugu ilgili hesap
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doneminin son giinii itbartyla hazrlanan giinliik rapor da finansal tablolarla birlkte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarhi itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
raporunu ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay icinde KAP’ta ilan eder.

9.4. Fon ictiiziigiine, bu izahnameye, tamtim formuna, yilhk raporlara, fon giderlerine
iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iliskin bilgilere ve fon
tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (wwv.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Aynca, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dagihmna, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve katiimeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine tamtim formundan da ulasilmas1 miimkiindiir.

9.5. Katlhmeilarin  yatrim kararmi etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi olunmasini
gerektiren hususlara iliskin duyurular daayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlarin yiirtirliige giris
tarihi on is giinlinden az olmamak iizere ilanlarda belirtilir.

9.6. Fon’un reklam ve ilanlar1 ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.7. Fon Hesabma alnan kredinin tutari, faizi, alndig: tarih ve kurulug ile geri 6dendigi tarih
hakkinda KAP’ta agiklama yapilmasi1 gerekmektedir.

9.8. Vaad soOzlesmesinin olas1 karsi taraflar1 ile s6z konusu taraflarin derecelendirme
notlarina iliskin bilgiler KAP’ta agiklanr ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi
durumunda KAP’ta yapilan bir 6nceki aciklama giincellenir. S6z konusu sozlesmelerin kar payi
orant ve vadesine iligkin bilgilere ise 6 aylk donemler itibariyle hazrlanan raporda yer verilir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESI

10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon paymin bulunmamasi,

b) Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra altt ay sonrasi i¢in feshi thbar etmesi,

¢) Fonun kendi mali yiikiimliiliklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devammm katihmeilarin yararma olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi hallerinde Fon
mal varhgi, ictiizik ve izahnamede yer alan ikelere gore tasfiye edilir ve tasfiye bakiyesi pay
sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca pay sahiplerine 6deme yapilabilir.
Fesih thbarmdan sonra yeni pay ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan itbaren higbir pay ihra¢ edilemez
ve geri almamaz.

10.2. Fon mal varligi, ictiizik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylar1 oraninda dagtilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilimcilara 6deme
yapilabilir.

XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasmdaki iliskide Kanun, ilgili mevzuat ve ictiizik; bunlarda
hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar Kanununun 502 ila 514
tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.
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11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen fonun birim pay degerine yansr. Pay sahipleri, paylarmi Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde
tuttuklar1 siire i¢cn fonda olusan kardan paylarmi almg olurlar. Hesap donemi sonunda ayrica
temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Bireysel Emeklilik Sistemi katlimcilary, e-Devlet sifielerini  kullanarak
www.takasbank.com.tr web adresinde bulunan “Bireysel Emeklilik” linkinden baglanip, isimlerine
acimis hesaplarinda mevcut fon degerleri ile birlikte hesaplarma aktarilan Devlet Katkisi tutarlarini
da fon adedi ve piyasa degeri cinsinden kontrol edebileceklerdir. Ayrica, isteyen katihmcilar
“Bireysel Emeklilik” linkine baglandiktan sonra “Bilgilendirme Islemleri” bélimiinii kullanarak
hesaplarinda meydana gelen giinliik bakiye degisimlerini SMS ve/veya e-mail ile aylk bakiye
degisimleri ve aylk fon tutar bilgilerinin ise e-mail ile génderilmesi i¢in talepte bulunabileceklerdir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cercevesinde
onaylarz.

01/04/2021
Murat ATAR Mehmet Fatih SUBASILAR
Birim Yoneticisi Kidemli Uzman
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