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TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 17.11.2017 42/1423
Kurulusa Iliskin Kurul izni 22.11.2017 13038
Fon igtiiziigi Tescili 28.11.2017 366675-2017
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret | 04.12.2017 9465
Sicili Gazetesi’'nde Ilani

TANIM

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirrm Sistemi Kanununun (Kanun) 15.
maddesi, 2 nolu ek maddesi ve 2 nolu gegici maddesi cergevesinde isveren tarafindan
bireysel emeklilik sistemine dahil edilen calisanlardan alinan ve bu kisiler adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katki paylarinin riskin daditiimasi ve inangh milkiyet
esaslarina goére isletiimesi amaciyla kurulan fondur. Otomatik katilim sertifikasinda bir yilini
dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan katilimcilarin birikimleri bu fonda
yatirima yonlendirilir.

Fon, NN Hayat ve Emeklilik A.S. emeklilik planlari kapsaminda katilimcilara sunulur.
FONUN AMACI ve YATIRIM STRATEJiSI

Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katillm Uygulama Esaslari Hakkinda Sektdér Duyurusunda
(2016/30) Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Sektér Duyurusu’nda belirtilen yatinm stratejisi, Fon
izahnamesinin 2.4 nolu maddesinde belirtilen asgari ve azami oranlar, “Emeklilik Yatirrm
Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ve Kurulun iSPK.4632
s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) sayili ilke Kararn olarak kabul edilen, Emeklilik
Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber’de belirtilen sinirlamalar cercevesinde fon portféyl yatirima
yobnlendirilir. Yatirm yapilan tim varliklarin izahnamede Ek II'de belirtilen islam Hukuku
Prensipleri ile uyumlu olmasi saglanir.
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FONUN KARSILASTIRMA OLCUTU
Fon’un Esik Dederi BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi + %1,5tur.

FON KURULU UYELERI

Hiseyin Kerem Ozdag§ Fon Kurulu Baskani NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Cuneyt Yingl Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Sema Dolasoglu Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S
Murat Atar Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.

FON PORTFOY YONETICILERI

Serdar VATANSEVER Qinvest Portfdy Yonetimi A.S.
Maruf CEYLAN Qinvest Portfdy Yonetimi A.S.
Budra Bilgi Qinvest Portfdy Yonetimi A.S.

FON DENETCISI
Egemen Hepeyiler
FONLA iLGiLi OLARAK DONEM iCINDE MEYDANA GELEN DEGISIKLIKLER

Yoktur.



DONEME AIT GENEL DEGERLENDiIRME
Tiirkiye :

2019 yilinin son ceyredinde ekonomide toparlanmadan blylimeye doénls sinyalleri alinirken
2020 yiliilk ceyreginde bliyiimeye katki sunan basliklar hane halki harcamalari, stoklar ve kamu
harcamalari oldu. ilk ceyrekte biyiime detayinda hanehalki tiiketim harcamalar 5,1% artti,
stoklara Gretim 5,1% artarken kamu harcamalari 0,9% katki yapti. Yatirnm harcamalar oldukca
cesaret kiriciydi. Turkiye'de Covid-19 salgininin Mart ayinin ikinci yarisinda etkili olmaya
baslamasina karsin yatinm harcamalan ve net ihracat biyime Uzerinde negative etki yapti.
Uretim yonli bakildiginda sanayi tiretimi ve hizmet sektéri sirasiyla biiyiimeye 1,2% ve 0,8%
katki saglad.

Yilin ikinci ceyredinde salginin etkisi gerek yurtici gerekse yurtdisi ekonomi goéstergelerinde hem
dip seviyelerin gorildiglu hem de hizli genisleyici para ve maliye politikalarinin uygulanmasiyla
ekonomi izolasyonlarinin yavas yavas kaldirilma etkisiyle dipten doéntslerin de gorilduga bir
dénem oldu.

TCMB 12% olan politika faizini 75 baz puan indirerek yila basladi. Aralik ayinda TCMB mevcut
para politikasinin hedeflenen dezenflasyon patikasiyla blaylk 6lclide uyumlu oldugu goérisinden
“blyilk 6lciide” ifadesini dlslrerek revizyona gittigini gérdik. Bu durum para politikasinda faiz
indirimine ara verilebilecedini diisindirmeye baslamasina karsin TCMB vyilin ilk ceyreginde faiz
indirimlerine devam etti. Yilin ikinci ceyredinde salginin etkileri adirlasirken bu durumda
ekonomiyi desteklemek icin merkez bankasi faiz indirmine Nisan ve Mayis aylarinda devam etti.
Haziran ayinda TCMB enflasyona dair endiseleri 6n plana cgikarirken negative reel faiz ortaminin
fon akimlarina zarar verdigi ortamda cari islemler hesabi finansmaninin TCMB rezervleri
Uzerinde negative etkiyi artiracagini diisintlmuis olmal ki merkez bankasi faiz indirimine ara
verdi.

Piyasalara baktigimizda yilin ilk ceyredinde Borsa Istanbul Covid-19 salgini ve idlib catisma
ortami éncesinde 1230 seviyesini zorlayan endeks dnce Idlib catisma ortami sonra Covid-19
etkisi ile 820-840 bandina kadar gerileme gosterdi. Global piyasalarin bol ve ucuz likidite ile
2008-2009 yilindaki gibi tepki verdigi ortamda Borsa Istanbul da V seklinde toparlanma dirayeti
gosterdi. Ozellikle BDDK'nin Aktif Oran uygulamasi ile mevduat getirisinin dnemli dlclide
gerileme gdstererek enflasyonun altinda kalmasiyla yerli yatinmc getiri arayisinda Borsa
istanbul’da Sanayi Endeksi sirketlerine ydnelmistir.

Gosterge faiz 2019 yilinda enflasyondaki gerilemeye paralel olarak TCMB’nin faiz indirim
politikasina uyum gostererek hizli geri gekilme gosterirken 2020 yilinin ilk ceyredinde faizlerde
asadl yonlu harekete karsi bir direng ortaya cikti. Bu direng Aktif Oran uygulamasiyla bankalarin
Tahvil ve Eurobond alimina ydnelmesiyle kirildi. Ancak enflasyona dair asadi yonlu etkilerin
ortadan kaybolmasinin etkisiyle Haziran ayinda faizlerde yukar yonla egilim 6n plana cikti.
Tarkiye'nin jeo-politik gérinimunde de 2020 yili ilk yarisinda 6énemli gelismeler oldu. Suriye’'de
giiney sinirini glivene alma operasyonlarina Idlib gerilim bélgesinde Suriye Rejim giicleriyle sert
catisma ortaminin yasanmasi ardindan Rusya ile Idlib mutabakati saglanirken Libya’da Birlesmis
Milletlerin tanidigi Ulusal Mutabakat Hukumetiyle yapilan gerek askeri danismanlik gerekse
Dogu Akdenizde gelistirilen Mavi Vatan konsepti kapsaminda ekonomik minhasir bélge
anlasmasi ile jeo-politik gériinimde Dogu Akdeniz politikasinin 6nem derecesi ylikseldi.

Diinya :
Global piyasalar Covid-19 salgininin etkilerini 2019 yili son aylarinda gdstermeye baslarken

salginin Avrupa’da hizla yayilma gdstermesi sert izolasyon tedbirlerinin Cin‘den Avrupa'ya
gecmesi sonucu gerek tedarik zincirinin kopmasi gerekse hanehalki harcamalarinin sert durmasi



ile ani arz ve talep soklarinin (st Uste yasanmasina neden oldu. Bu durumda gelismis
ekonomiler salginin ekonomi lzerindeki etkilerini ilk ceyrekten itibaren yasamaya baslarken
ikinci ceyrekte dip olusumu tamamlanmistir. Ekonomideki ani durus istihdam verilerine ¢ok sert
yansirken ABD’de issizlik sayisi 40 mln seviyesine hizla ulasti. Para ve Maliye politikalarinda
2008-2009 krizinin 6tesinde genisleyici adimlar atilmasi finans piyasalarinda V tipi toparlanma
etkisi olustururken reel ekonomide Mayis ayi ortasindan itibaren izolasyon tedbirlerinin
gevsetilmesiyle V tipi toparlanma isaretleri glcld ve ikna edici olmamakla birlikte gézlenmeye
baslandi.

Global risk istahinin gozlendigi S&P500 endeksi salgin 6ncesi 3400 seviyesini zorlarken
ekonomideki ani durusun etkisiyle 2100 seviyesine kadar gerilemesinin ardindan ucuz ve bol
likiditenin etkisiyle FAMANG (Facebook, Apple, Microsoft, Amazon, Netflix, Google) diye tabir
edilen teknoloji hisseleri dénciliginde 2008-2009 krizi sonrasindaki gibi sert yikselis tepkisi
vererek O6nce 61,8% dizeltme tepkisinin ardindan 200 gunluik Ussel ortalamasinin Gzerine
yerlesti.

ABD-Cin arasindaki anlasmazlik Covid-19 virUsu lGzerinden de yUrirken ABD Baskani Trump’in
virisii Gin viriisii olarak tanimlamasi ve ABD Dis Isleri Bakani Pompeo’nun tedarik zincirini
guvene almak igin gesitli Ulkelerle Uretimin Cin’den kaydirilmasina yoénelik girisimleri hem
teknoloji hem ticaret savaslarinin gindemdeki yerini Kasim ayindaki ABD Baskanlik segimlerine
gore sekillenecegdi sonucunu ortaya cikardi.

DONEME AIT FON PORTFOYU ISLEMLERI

2020 yilinda fon portféylinin ortalama varlik dagilimi asagidaki gibi gerceklesmistir

Kira Sertifikasi | Katilma hesabi | Katilma belgesi | Pay Senetleri
65.93% 15.40% 14.72% 3.94%

Fon’un Aracilik islemleri ING Menkul Degerler A.S., Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve Is
Yatinm Menkul Dederler A.S. ile yapilmistir. Fon’a ait kiymetler Takasbank’taki fon
deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit hareketleri ING Bank A.S. Merkez
Subesi'ndeki fon hesabinda izlenmektedir.

Fon’un takas islemleri NN Hayat ve Emeklilik A.S. Fon Operasyon Birimi tarafindan Takasbank
uzaktan erisim sistemi ve ING Bank lzerinden islem talimatlari ile gergeklestiriimektedir.

Fon fiyati, portféy yapisi ve performansi ile ilgili bilgiler www.nnhayatemeklilik.com.tr
sitesinde herglin yayinlanmaktadir.

FON PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER

01 Ocak 2020 - 30 Haziran 2020 tarihleri aralhidinda fonun birim pay dederi %8.71 artis
gbstermis olup, ayni dénemde Fon’un hedeflenen karsilastirma 6lgitlu %5.13, Gergeklesen
karsilastirma 6lgutld de %5.77 artis gostermistir.


http://www.nnhayatemeklilik.com.tr/
http://www.nnhayatemeklilik.com.tr/

Doneme Ait Performans Grafigi
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Fon Benchmark

Hiiseyin Kerem OZDAG Cuneyt YUNGUL Murat ATAR
Fon Kurulu Baskani Fon Mudurd Fon Kurulu Uyesi



