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FAALIYET RAPORU
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GENEL BILGILER
Fon’un Unvani NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S. KATKI EMEKLILIK YATIRIM
FONU
Fon’un Tiiri Katki Fon
Fon’un Adi NN Hayat ve Emeklilik Katki Fon

Fon Tutari ve Pay Sayisi | 10,000,000,000.- TL., 1,000.000.000.000.- PAY

Risk Grubu Orta Riskli

Portfoy Yoneticisi Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

FONUN KURULUSUNA iLiSKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa iligkin Kurul Karari 26.03.2013 10/338
Kurulusa lliskin Kurul izni 28.03.2013 12233903-310.01.01-
278
Fon Igtiiziigii Tescili 03.04.2013 116398-2013
Fon Igtiiziigii’'niin Tiirkiye Ticaret 09.04.2013 8296
Sicili Gazetesi’nde ilani

TANIM

Katki Fon, 4632 sayili Kanunun ek 1 inci maddesine gére Devlet tarafindan katilimcinin
bireysel emeklilik hesabina édenen ve Emeklilik Sirketleri tarafindan katilimcilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen, riskin dagitilmasi ve inancli mulkiyet esaslarina gore isletilmesi
amaciyla olusturulan malvarhgidir. Suresiz olarak kurulan fonun tizel Kigiligi yoktur.

FONUN AMACI

Fon portfdyinin tamaminin Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda
Yonetmeligin (Devlet Katkisi Hakkinda Yoénetmelik) 11. maddesinde belirtilen portfoy
sinirlamalarina uygun bir sekilde yonetiimesidir.

YATIRIM STRATEJiSi

Fon portféylinin en az %70’i ilgisine gbre Bakanlikga veya Hazine Mustesarligi Varlik
Kiralama Sirketlerince ihrag edilen TUrk Lirasi cinsinden borglanma araclarindan, gelir ortakhigi
senetlerinden veya kira sertifikalarindan olusturulmaktadir. Fon portféyline en fazla %15
oraninda BIST 100 endeksi veya Borsa istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katihim
endekslerindeki paylar alinabilir. Ayrica fon portfdyline en fazla %25 oraninda Turk Lirasi
cinsinden; vadeli mevduat veya katilma hesabi; fon portféylinin en fazla %15 oraninda ise
Turk Lirasi cinsinden borsada igslem goérmesi kaydiyla bankalar tarafindan ihra¢ edilen
bor¢clanma araclari veya kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag
edilen kira sertifikalari veya Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendiriimis
derecelendirme kuruluglari tarafindan yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme
notuna sahip teminatli menkul kiymetler ile varlik veya ipotege dayali menkul kiymetler dahil
edilebilir. Fon portféyinin en fazla %5’lik kismi ise BIST repo-ters repo pazarinda



gerceklestirilen ters repo vaad soézlesmeleri ve Takasbank velveya yurt ici para piyasasi
islemlerinde degerlendirilebilir.

Fon, Sirket tarafindan minhasiran devlet katkisinin yatirrma ydénlendiriimesi amaciyla
kurulmustur. Fon portféyanin tamami, Devlet Katkisi Hakkinda Yénetmeligin 11. maddesinde
belirtilen portfoy sinirlamalarina uygun gekilde yonetilir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami
%
igisine gére Bakanlikgca veya Hazine Mustesarligi Varlik Kiralama | 70 100
Sirketlerince ihra¢ edilen Turk Lirasi cinsinden borglanma
araglarinda, gelir ortakligi senetleri veya kira sertifikalari

Tark Lirasi cinsinden vadeli mevduat veya katiima hesabi 0 25
Tark Lirasi cinsinden Borsada islem gormesi kaydiyla bankalar | O 30
tarafindan c¢ikarilan borglanma araglari, kaynak kurulusu bankalar
olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalari veya
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis
derecelendirme kuruluslari tarafindan yatirim yapilabilir seviyeye
denk gelen derecelendirme notuna sahip teminath menkul
kiymetler ile varlik veya ipotede dayali menkul kiymetler,

BIST 100 Endeksindeki veya BIST tarafindan hesaplanan katilim | O 15
endekslerindeki paylar
BIST Repo-Ters Repo Pazarinda Gergeklestiriien Ters Repo, | 0 5

Borsa ve Borsa Disindan Vaad Soézlesmeleri ile Takasbank
velveya Yurt ici Para Piyasasi islemleri

FONUN KARSILASTIRMA OLCUTU

Fonun kargilastirma olgiti %85 BIST-KYD DIBS Uzun Endeksi + %10 BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat TL Endeksi + %5 BIST-100 Endeksi’dir.

FON KURULU UYELERI

Hiseyin Kerem Ozdag Fon Kurulu Bagskani NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Cuneyt Yungul Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Sema Dolasoglu Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Murat Atar Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.

FON PORTFOY YONETICILERI

Onursal Yazar Yap! Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Mirvet Gaye Vural Deran Yap! Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Mehmet Hamdi Ozel Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Firat Sensoy Yap! Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Mehmet Guglu Colak Yap! Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

FON DENETGISI

Ozgiir Tasdemir




FONLA iLGILi OLARAK DONEM iGINDE MEYDANA GELEN DEGISIKLIKLER

Fon'un Yatirnm Stratejisi Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 09/01/2019 tarih ve 333 sayil
izin yazisi ile degistirilmistir.

DONEME AiT GENEL DEGERLENDIRME
Turkiye :

Tarkiye’de 2018 yilindaki erken sec¢im slrecinden baglamak Uzere ABD basta olmak Uzere
Bati Ulkeleriyle yasanan jeo-politik sorunlar (Brunson Davasi, Suriye meselesi, S400, Akdeniz
Enerji Havzasi basta olmak izere) ilke CDS priminin artmasina neden olurken bozulan butge
dengeleri ve deger kaybeden TRY’nin enflasyonist etkisi ile sirket bilangolarini bozucu etkisi
ekonomide kirilganligin artmasina neden oldu. 2018 Agustos déneminden itibaren alinan
onlemler etkisini gostermeye baslarken 2019 yili ilk yarisindaki yerel se¢im slrecinin uzamasi
bltce dengelerini bozucu etki olusturmaya devam ederek S400 kaynakh ABD ile gerilimin
artmasi CDS seviyesini 500’10 seviyelere ¢ikarmistir. Merkez Bankasi bu stregte enflasyonla
mucadele kapsaminda 2018 yilinda 625 baz puan faiz artisi yaparken 2019 yil ilk yarisinda
enflasyondaki gerileme egilimini hizlandirmak igin faizleri sabit tutma yoluna gitmistir.

Diinya :

2019 yilina 2018 yili son ¢eyregindeki FED'’in siki para politikasi ve ticaret savagi endiseleriyle
bagladik. Global blylime baskilarinin arttigi ortamda 2018 yili son ¢eyredinde ABD hisse
piyasalarindaki sert satis dalgasi ve guvenli liman olarak tahvil piyasalarina yonelmeyi izledik.
Artan ticaret savasi endiseleriyle zayiflayan global finansal istikrar ve enflasyon hedefine
ulagsmada zayif gérinumle FED para politikasi kararinda bekle-gor stratejisi ile veri bagimli
ilerlemeyi saglayacagini belirtti. Bu durum global hisse piyasalarina destek vererek yukselis
hareketini baglattl.

Avrupa tarafinda Cin’e uygulanan gumruk verilerinin olusturdugu global blylime baskisindan
etkilenmenin getirdigi negatif etki hissedilirken ECB’nin enflasyon hedefine ulagsmada
belirledigi patikay! yilin ilk ¢ceyreginde yakalama ihtimali ikinci ¢ceyrekte kaybolmaya basladi.
Almanya’nin imalat faaliyetlerinin tarihi disik seviyelere gerilediginin goérilmesi blylime
Uzerindeki baskilarin sonucu olarak ortaya c¢ikti. Bunun yanisira Brexit, Fransa’da sari
yeleklilerin gosterileri, italya bitge anlagmazhidi global iktisadi ortamin negatif etkilerine
eklendi.

Asya’da ihracat yogun ekonomiye sahip Ulkelerde gorulen gerileyen imalat PMI verileri global

Onlemleri almasi hisse piyasalarini destekleyici iglev gérmustir.
DONEME AiT FON PORTFOYU iSLEMLERI
2019 yilinda fon portfdylnin ortalama olarak %6’si Ortaklik Paylarina, %87’'si Kamu ig

Borglanma Araglarina, %3’0 Vadeli TL mevduata, %3'U Ters Repo’ya, %1’i Varliga Dayal
Menkul Kiymete yatiriimistir.



Ters Repo, 3.00%

___— Vadeli Mevduat,

3.00%
/ —— VDMK, 1.00%

Pay Senetleri, 6.00%

Kamu i(; Borclanma, ____
87.00%

Fon'un Kamu i¢ Borglanma ve Ters repo islemleri ING Menkul Degerler A.S. araciligi ile
yapilmistir. Fon’a ait kiymetler Takasbank’taki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve
nakit hareketleri ING Bank A.$. Merkez Subesi'ndeki fon hesabinda izlenmektedir.

Fon'un takas islemleri NN Hayat ve Emeklilik A.S. Fon Operasyon Birimi tarafindan
Takasbank uzaktan erisim sistemi ve ING Bank (zerinden islem talimatlari ile
gergeklestiriimektedir.

Fon fiyati, portfoy yapisi ve performansi ile ilgili bilgiler www.nnhayatemeklilik.com.tr sitesinde
hergln yayinlanmaktadir.

FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

01 Ocak 2019 — 30 Haziran 2019 tarihleri araliginda fonun birim pay degeri %9,41 artis
gOstermis olup, ayni dénemde Fon’un hedeflenen karsilastirma olgutu %8,27, Gergeklesen
karsilastirma olcutlu de %9,24 artis gostermistir.

Doéneme Ait Performans Grafiqi

Fon Birim Pay Fiyati Grafigi
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Birim Pay Degeri



http://www.nnhayatemeklilik.com.tr/

Fon — Performans Olciitii Karsilastirmali Getiri Grafigi
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Murat ATAR

Cuneyt YUNGUL

Hiseyin Kerem OZDAG
Fon Kurulu Bagkani

Fon Kurulu Uyesi

Fon Muduri



