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FONUN KURULUSUNA ILiSKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa iliskin Kurul Karari 26.03.2013 10/338
Kurulusa iliskin Kurul Izni 28.03.2013 12233903-310.01.01-278
Fon Ictiiziigii Tescili 03.04.2013 116398-2013
Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili 09.04.2013 8296
Gazetesi’nde ilam

TANIM

Katki Fon, 4632 sayili Kanunun ek 1 inci maddesine gore Devlet tarafindan katilimcinin bireysel
emeklilik hesabina 6denen ve Emeklilik Sirketleri tarafindan katilimeilar adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla
olusturulan malvarligidir. Siiresiz olarak kurulan fonun tiizel kisiligi yoktur.

FONUN AMACI

Fon, portfoyliniin en az %75’ini Hazine Mistesarligi tarafindan ihrag edilen Tiirk lirasi cinsinden
borglanma araglari, gelir ortaklig1 senetleri veya kira sertifikalarina yatirarak gelir elde etmeyi amaglar.

YATIRIM STRATEJISI

Fon portfoyiiniin asgari yiizde yetmisbesi, Hazine miistesarliginca veya Hazine Miistesarligi
Varlik Kiralama Sirketlerince ihrag¢ edilen Tiirk Lirasi cinsinden bor¢lanma araglarindan, gelir ortakligi
senetlerinden ve kira sertifikalarindan olusturulurken, azami yiizde yirmibesi degisen piyasa kosullarina
gore Devlet Katkis1 Hakkinda Yonetmelik madde 11°de belirtilen sinirlamalar dahilinde BIST 100
endeksindeki hisse senetleri, Tiirk Lirasi cinsinden mevduat, katilma hesabi, borsada iglem gormesi
kaydiyla bankalar tarafindan ¢ikarilan bor¢lanma araglarinda veya kaynak kurulusu bankalar olan varlik
kiralama sirketlerince ihrag¢ edilen kira sertifikalar ile ters repo ve Takasbank Para Piyasasi ve yurtigi
organize para piyasasi islemlerinden olusturulmaktadir.

Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla fon portfoyii, agirlikli olarak orta ve uzun vadeli
devlet i¢ bor¢lanma senetleri basta olmak lizere ortaklik paylari, Tiirk Lirasi Cinsinden Mevduat, banka
tahvil/bonolarindan olusan bir portfoy dagilimi ile uzun vadeli yatinm yapilmak suretiyle gelecekte
diizenli ve siirekli gelir akimlarinin yaratilmasina yonelik olarak olusturulacaktir.



Fon, Sirket tarafindan miinhasiran devlet katkisinin yatirima yonlendirilmesi amaciyla
kurulmustur. Fon portfoyiliniin tamami, Devlet Katkisi Hakkinda Yonetmeligin 11. maddesinde
belirtilen portfoy sinirlamalarina uygun sekilde yonetilir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami
%
Hazine Miistesarliginca veya Hazine Miistesarligt Varlik Kiralama 75 100

Sirketlerince IThra¢ Edilen Tiirk Liras1 Cinsinden Borglanma Araglari,
Gelir Ortaklig1 Senetleri ve Kira Sertifikalari

Tiirk Liras1 Cinsinden Vadeli Mevduat, Katilma Hesabi, Borsada Islem 0 15
Gormesi Kaydiyla Bankalar Tarafindan Cikarilan Borglanma Araglar
veya Kaynak Kurulusu Bankalar Olan Varlik Kiralama Sirketlerince
Thrac Edilen Kira Sertifikalar

BIST 100 Endeksindeki Ortaklik Paylari 15
BIST Ters Repo, Takasbank Para Piyasasit ve Yurtici Organize Para 0 1
Piyasasi Islemleri

o

FONUN KARSILASTIRMA OLCUTU

Fonun karsilastirma 8lgiitii %85 BIST-KYD DIBS Uzun Endeksi + %10 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat
TL Endeksi + %5 BIST-100 Endeksi’dir.

FON KURULU UYELERI

Emine Sebilgioglu Fon Kurulu Bagkan1 NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Ciineyt Yiingiil Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Sema Dolasoglu Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Murat Atar Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.

FON PORTFOY YONETICILERI

Onursal Yazar Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Miirvet Gaye Vural Deran Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Mehmet Hamdi Ozel Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Firat Sensoy Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
FON DENETCISI

Ozgiir Tasdemir

FONLA iLGILi OLARAK DONEM iCiINDE MEYDANA GELEN DEGISIKLIiKLER

Fon’un Portfoy Yonetim sirketi Sermaye Piyasast Kurulu’ndan alinan 02/01/2018 tarih ve 10 sayili izin
yazisi ile Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. olarak degistirilmistir. Degisiklik 01/02/2018 tarihinden
itibaren uygulanmaya baslanmistir.

DONEME AiT GENEL DEGERLENDIRME
Tiirkiye :

2018 yilina 2017 yil1 son ¢eyreginden gelen momentum ile giiclii baslangi¢ yapan Tiirkiye 2018 yilinin
ilk ceyreginde 7,2% biiyiime kaydetmistir. 2018 yili Nisan aymnda erken se¢im karar1 alinmasiyla
birlikte biiyiime dinamikleri lizerinde baski hissedilmeye baslandi. 2018 yil1 ikinci ¢eyreginde biiyiime
5,3% oldu. FED’in QE’den QT’ye gegtigi bir donemde ABD ekonomisinin giiglendigine iliskin gelen
veriler FED’in faiz artirma adimlarim siklastiracagi beklentilerini artirarak gelismekte olan iilkelerden
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fon ¢ikisinin hizlanmasina ve USD karsisinda gelismekte olan iilke para birimlerinin deger kaybina
baglayacagi beklentilerini artirmistir. Global likidite ortaminin daralmaya dogru gittigi bir ortamda
Tiirkiye 6zelinde gerek secim riski gerekse Bati ile iliskilerin jeo-politik nedenlerle (Brunson Davasi,
Kuzey Suriye ve Atilla Davasi) bozulmus olmasi risk priminin artmasina neden olmustur. Artan risk
priminin etkisiyle USDTRY sert yiikselis hareketlerine Mayis ay1 sonrasinda baslamistir. Artan
USDTRY paritesinin ilk hissedildigi yer enflasyon olurken artan risk primine kars1 Merkez Bankasinin
faiz hamlesinde gecikme yasanmasiyla Agustos aymda USDTRY ’nin 7,20 seviyesine ¢ikmasina neden
olmustur. Bu noktadan sonra Merkez Bankasinin bankalarin gecelik USDTRY swap islemlerine
getirdigi sinirlamalar ve diger teknik tedbirler ile TL’nin yurtdisinda agiga satis islemlerinde likidite
sinirlamast olurken yurti¢ci piyasada da USD likiditesini rahatlatma adimlari atilmistir. Likidite
tedbirlerinin yaninda Merkez Bankasinin acil toplantilar da dahil olmak iizere PPK toplantilarinda
toplam 625 baz puan faiz artisiyla politika faizini 24% seviyesine ¢ekmesi ve siki para politikasini
kararlilikla uygulayacagina dair beyanlar1 ile para politikasinin sadelesmesi kur sokunun
giderilmesindeki ilk adim olmustur. Kur soku iizerinden izlenen iki sonug¢ enflasyon ile hanehalkinin
alim giicliniin diismesi ve sirketlerin yiiksek doviz borcu nedeniyle agirlasan finansman giderlerinin
bilangolarin siirdiiriilebilirligini ortadan kaldirmasi. Bu iki faktor hem tiiketim egilimini hem de yatirim
istahin1 olumsuz etkileyerek biiylime iizerinde negatif etki yapmustir. 2018 yili liglincii ¢eyrekte
ekonomi yil bazinda 1,6% biiyiirken ¢eyrek bazda 1,1% daralmistir. S6z konusu ¢eyreksel daralma
resesyon riskini ortaya ¢ikarmustir.

Kur soku lizerinden biiylime dinamiklerinin bozulmasimin finansal istikrarsizliga yol agacagini gdren
ekonomi yonetimi enflasyonla miicadele tedbirleri kapsaminda siki para politikasina uygun olarak siki
maliye politikast kararliligini agiklamistir. Yeni Ekonomi Programi ile ekonomide yapisal doniisiim
taahhiid edilmistir. Ayrica iilke risk primini diigiirme etkisi 6nemli olan Jeo-Politik gelismeler
kapsamida Bati ile bozulan iligkiler tamir edilmeye baglanmistir. Enflasyonla miicadele programinin
caligmasi, sik1 maliye politikasi ile kamu tahvil ihalelerinin bagarili gegmesi ve kontrol altina alinan jeo-
politik riskler iilke risk priminin azalmasini ve kur soku etkilerinin soniimlenmesini saglamistir.
Boylece 2018 yilsonu enflasyonu gerek Merkez Bankasi gerekse YEP hedefinin altinda 20,3% olarak
gerceklesmistir. Enflasyonu asagi ¢eken bir diger dnemli faktdr petrol fiyatlarinda global biiyiime
endiseleri ve arz fazlalig1 nedeniyle yasanan gerileme olmustur.

Yeni Ekonomi Programi’na gore 2019 yilinda yilsonu enflasyonunun 15,9% ve GSYH biiyiimesinin
2,3% olmasi1 beklenmektedir. YEP verilerinden ¢ikarsanan ortalama USDTRY paritesi 5,60 olmaktadir.
IMF’nin Ekim ayinda yayinladigi Diinya Ekonomi Goriiniim raporunda Tiirkiye tahminine baktigimizda
GSYH biiylimesi 0,4% ve enflasyon 16,7% beklenmektedir.

Ozetle, 2018 yili FED’in para politikasindaki siki para politikasinin hiz kazanmasi beklentilerine
Merkez Bankasimin biiyiime endiselerini 6n plana alarak gecikmeli cevap vermesiyle bagimsiz para
politikasina dair siipheler ve jeo-politik risklerdeki artis ile kur soku yasanmasina ve finansal istikrar
ortaminin zarar gormesine sahit olduktan sonra alinan tedbirlerin galigmasiyla ekonomide dengelenme
siirecine girilmesiyle tamamlanmugtir.

Diinya :

Geligmis lilke ekonomilerinde biiyiime dinamiklerinin farklilagtigi bir y1l oldu. ABD vergi
tesviginin etkisi ve temel makro iktisadi dinamiklerin biiylime iireten hale gelmesiyle diger
gelismis tlkelerden pozitif ayrilirken Euro Bdlgesi ve Japonya’da asagi yonlii baskilarin
yilsonuna dogru arttigini izledik. Euro Bolgesi’nde biiylime dinamikleri {izerindeki asag1 yonlii
baskinin ana kaynagi ABD’nin uyguladig: ticari korumacilik politikalar1 oldu. ABD Baskan
Trump’in ABD’nin ticari partneri iilkelerden adil ticaret anlasma talebi ve anlasma olmamasi
durumunda glimriik vergilerini uygulamaya koymas1 en biiyiik ticari partneri Cin’i agirlikl
olarak hedef almasi global ekonomi biiyiimesi ilizerinde asagi yonli riskleri artirdi. Cin
ekonomisinin yasadig1 yapisal sorunlara ek olarak ABD ticaret politikalar1 bliylime {izerindeki
baskilar1 artirarak Euro Bolgesi’ne de negatif etki etti. 2018 yili Aralik ayinda yapilan G20
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toplantisinda ABD ve Cin Liderleri iyi niyet ortaya koyarak ticaret goriismelerinin Mart 2019°a
kadar uzatilmasina karar verdi.

FED 2018’in son FOMC toplantisinda 25 baz puan faiz artigla faizi 2,25-2,50% araligina ytkseltti.
ABD ekonomisindeki giiglii biiyiime ve siki istihdam piyasasmnin reel iicretteki artis iizerinden
enflasyonu destekleyici etkisi FED’in 2018 yilinda sahin durus sergilemesini saglamigtir. Piyasalarda
Aralik ay1 toplantisinda ticaret gdriismelerinin global biiylime {izerindeki baskilari ele alarak sahin
durusta yumusama beklentisi karsilik gérmemesi FED iiyelerinin ABD ekonomisinin dinamiklerinin
giicline olan inang¢larii gostermekteydi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) 2018 yilinda gerek biiyiime iizerindeki baskilar gerek Brexit gerekse
Italya’daki biitge anlasmazlig1 sorunlariyla ilgilenerek gegirdi. ECB, ekonomideki asagi yonlii riskleri
izlerken biiyiimenin devam etmesi beklentisini koruyarak iyilesen enflasyon ortami ile varlik alim
programina son verdi. Draghi, 2019 yilinin son ¢eyreginde ilk faiz artisina dair sinyaller verdi.

DONEME AIT FON PORTFOYU iISLEMLERI

2018 yilinda fon portfdyiiniin ortalama olarak %5.36’s1 Ortaklik Paylarina, %82.34’ii Kamu I¢
Borglanma Araglarina, %0.36°s1 Takasbank Para Piyasasi’na, %11.69’u Vadeli TL mevduata, %0.07’si
Ters Repo’ya, %0.04’1 Varliga Dayali Menkul Kiymete yatirilmistir.

Ters Repo, 0.07% TPP, 0.36% Vadeli Mevduat,
o ’ ™~

Pay Senetleri, 5.36% _____ 11.69% VDMK, 0.04%

— \\\,l \

\_0OST, 0.13%

Kamu i¢ Borclanma,
82.34%

Fon’un Kamu I¢ Borglanma ve Ters repo islemleri ING Menkul Degerler A.S. aracilig1 ile yapilmustir.
Fon’a ait kiymetler Takasbank’taki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit hareketleri ING
Bank A.S. Merkez Subesi’ndeki fon hesabinda izlenmektedir.

Fon’un takas islemleri NN Hayat ve Emeklilik A.S. Fon Operasyon Birimi tarafindan Takasbank
uzaktan erigim sistemi ve ING Bank iizerinden islem talimatlar ile gergeklestirilmektedir.

Fon fiyati, portfoy yapist ve performansi ile ilgili bilgiler www.nnhayatemeklilik.com.tr sitesinde
hergiin yaymlanmaktadir.

FON PERFORMANSINA ILiSKIN BiLGILER

01 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 tarihleri araliginda fonun birim pay degeri %0.01 artis gostermis olup,
ayn1 donemde Fon’un hedeflenen karsilastirma 6l¢iitii %2.94 azalig, Gergeklesen karsilastirma  Slgiiti
de %2.55 artis gostermistir.


http://www.nnhayatemeklilik.com.tr/
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Doneme Ait Performans Grafigi
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Fon — Performans Olciitii Karsilastirmal Getiri Grafigi
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