NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

30.06.2017
GENEL BILGILER
Fon’un Unvani NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S. KATKI EMEKLILIK YATIRIM
FONU
Fon'un Tiirid Katki Fon
Fon'un Adi NN Hayat ve Emeklilik Katki Fon
Fon Tutarn ve Pay Sayisi | 10,000,000,000.- TL., 1,000.000.000.000.- PAY
Risk Grubu Muhafazakar
Portfoy Yoneticisi Ing Portféy Yonetimi A.S.

FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

. NO
: TARIH
Kurulusa Iliskin Kurul Karan | 26.03.2013 10/338
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 28.03.2013 12233903-310.01.01-
278
Fon Ictiizii§ii Tescili 03.04.2013 116398-2013
Fon Igtiiziigii'niin Tiirkiye 09.04.2013 8296
Ticaret Sicili Gazetesi'nde
Ilami
TANIM

Katki Fon, 4632 sayili Kanunun ek 1 inci maddesine gére Devlet tarafindan katiimcinin
bireysel emeklilik hesabina 6denen ve Emeklilik Sirketleri tarafindan katilimcilar adina
bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen, riskin dagitiimasi ve inangh miilkiyet esaslarina
gore igletiimesi amaciyla olusturulan malvarligidir. Siiresiz olarak kurulan fonun tiizel
kisiligi yoktur.

FONUN AMACI

Fon, portféylinin en az %75'ini Hazine Mistesarligi tarafindan ihrac edilen Tirk liras
cinsinden borglanma araglari, gelir ortakligi senetleri veya kira sertifikalarina yatirarak gelir
elde etmeyi amaclar.

YATIRIM STRATEJisi

Fon, Sirket tarafindan minhasiran devlet katkisinin yatinma yénlendiriimesi amaciyla
kurulmustur. Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla, fon portféyi agirlikh olarak orta
ve uzun vadeli devlet ig borglanma senetleri basta olmak lizere hisse Senetleri, Tirk Lirasi
Cinsinden Mevduat, banka tahvil/bonolarindan olusan bir portféy dagilimi ile uzun vadeli
yatirmak suretiyle gelecekte dizenli ve sirekli gelir akimlarinin yaratilmasina yénelik
olarak olusturulacaktir. Fon portféyinin asgari ylizde yetmisbesi, Hazine miistesarlijinca
ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden borglanma araglarinda, gelir ortakhdi senetleri ve/veya
kira sertifikalarin olusturulurken, azami yiizde yirmibesi dedisen piyasa kosullarina gére
BIST 100 endeksine dahil hisse senetleri, Tlrk Lirasi cinsinden mevduat, katilma hesabi,
borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar tarafindan g¢ikarilan borglanma araglarinda veya
kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrac edilen kira sertifikalar ve
ters repo ve Takasbank Para Piyasas! Islemleri'nden olusturulmaktadir.
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Hazine Mistesarlgi tarafindan ihrag edilen Turk Lirasi cinsinden
: o : . s 75 100
borclanma araglari, gelir ortakhdi senetleri veya kira sertifikalar

Tirk Lirasi Cinsinden; Mevduat, Katihm Hesabi, Borsada islem
Gormesi Kaydiyla Bankalar Tarafindan Ihrac Edilen Borglanma 0 15
Araglan veya Kaynak Kurulusu Bankalar Olan Varlk Kiralama
Sirketlerince Ihrag Edilen Kira Sertifikalari

BIST 100 Endeksi veya BIST Katilim Endeksindeki Paylar 0 15

Ters Repo ve Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 1

FONUN KARSILASTIRMA OLCUTU

Fon'un karsilastirma o6lgutl, %10 BIST 100 Endeksi + %5 BIST-KYD DIBS Tum Endeksi +
%S5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi + %80 BIST-KYD DIBS 547 glin Endeksi dir.

FON KURULU UYELERI

Emine Sebilgioglu Fon Kurulu Bagkani NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Clneyt Ylngdal Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Meltem Karasu Fon Kurulu Uyesi ING Portfdy Yonetimi A.S.

Sema Dolasoglu Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.
Murat Atar Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S.

FON PORTFOY YONETICILERI

Vildan Oter ING Portféy Yénetimi A.S.
Abdullah Akglin ING Portféy Yonetimi A.S.

FON DENETCISI

Duygu Erol

FONLA ILGILI OLARAK DONEM ICINDE MEYDANA GELEN DEGISIKLIKLER

Yoktur.

DONEME AIT GENEL DEGERLENDIRME

Tiirkiye :

Turkiye'de agiklanan ekonomik verilerle birlikte, sistem degisikligi tartismalar, biyime
verisinde hesaplama metodu degisiklikleri, ig glivenlik meseleleri, sininmizdaki gelismeler,

OHAL'in uzatiimasi, Hollanda ile Tirkiye arasindaki diplomatik gerilimin Avrupa Birligi -
Turkiye iligkilerine etkileri gibi unsurlar piyasa tarafindan yakindan takip edildi.

2016 yilinda iki farkli uluslararasi kredi derecelendirme kurulusunun notumuzu
disirmesinden sonra, 2017 vyili basinda kredi derecelendirme kurulusu Fitch de,
Tuarkiye'nin kredi notunu BB+'ya indirdi. Boéylece uluslararasi kredi derecelendirme
kuruluglarindan yatinm vyapilabilir derecede notumuz kalmadi. Yatirm yapilabilir kredi
notunu kaybeden bir (lkenin bu notu geri kazanma siiresi ortalama 6 sene olarak biliniyor.
Istisna olarak Giiney Kore kaybettidi notu gok kisa siirede geri almisti.

Ocak ayi sonuna dogru gelindigine, Tirk Lirasi'ndaki deger kayiplari giinden giine rekorlar
tazeledi. Tlurkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin tarihi seviyelere gelen kura miidahalesi

haftalik repo ihalesi agmayarak, faiz koridoru (st bandi ve gec likitide penceresiyle
bankalari fonlamaya baglamasi adimiyla gergeklesti. Bu gelisme 6ncesinde tarihi
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seviyelerden iglem géren USD/TL 3,94’e ve EUR/TL 4,17 seviyelerine kadar cikti, TCMB siki
para politikasi uygulamasiyla fonlama maliyetini kademeli olarak uzun bir sire artirdi. Ayni
sinifta yer aldigimiz gelismekte olan (ilke para birimlerinin de bu dénemde deder kayiplari
yasadigini gordiik ancak; Turk Lirasi bu dénem de biraz daha negatif ayristi. Piyasalarin ic
siyasi belirsizlik olarak goérdiglu Anayasa ve yonetim sistemi degisikligi referandumu igin
Nisan ayinda Tirkiye sandik basina gitti. Teklif; % 49'a karsilik % 51 oy orani ile kabul
edildi. Piyasalarin kisa vadede tepkisi belirsizligin ortadan kalkmasiyla kismi olumlu oldu;
ancak kisa vadede bir bagka belirsizlik de referandum sonrasi olasi bir erken segim
durumuydu. Hikimet yetkililerinin gindeminde erken segimin olmamasi bu belirsizligi de
ortadan kaldirdi.

Kiresel gelismelerle gérece zayiflayan Dolar, gelismekte olan ulkelere sermaye akiglarini
tekrar hizlandirdi. Tirkiye'nin sundugu faiz nominal olarak gelismekte olan lilkeler arasinda
ylksek denebilecek seviyedeydi.

Turk Lirasi, ABD dolari karsisinda Ocak sonundan itibaren, dolayli ama sert faiz artinmi ve
kuresel gelismelerin etkisiyle Hazirant 3,52 seviyesinden kapatti. Euro kapanisi 4,02'den
gergeklesti. BIST 100 Endeksi ise bu dénemde % 28 getiri sagladi.

Diinya :

Gelismekte olan ulkeler igin oldukga zor gegecedi beklentisi ile basladiimiz 2017, kiresel
anlamda ciddi belirsizlikleri gegtigimiz yildan devraldi. Siyasi anlamda Avrupa Birligi
ulkelerinde segimler, bazi llkelerin birlikten gikma taleplerinin tekrardan giindeme gelmesi,
ilk olarak Grexit ile baglayan devaminda referandum ile somutlasan Brexit ve son dénemde
Frexit séylemlerinin birligin tamamen dagilabileceginin ufak bir sinyali oldu. Avrupa‘da hal
béyleyken, ABD'de Trump’in siirpriz sekilde baskanlik koltuguna oturmasiyla altini gizerek
vurguladigr  iktisadi  milliyetgilik  soylemleri, ticarette korumaciik politikalar,
regulasyonlarda esneme mesajlariyla kiiresel ticarete nispeten karsi davranislariyla dikkat
cekti. Amerikan ekonomisinde ise kamu harcamalarini artiran ve vergi oranlarini asad
Geken tasari yayimlandi. Trump’in bu ve benzeri aksiyonlari hayata gecirecedi ve ABD'nin
bliylimesine katki sadlayacadi, ve sirket karliliklarini olumlu etkileyecedi beklentileri Dolar
Endeksi'nde ylikselise ve Amerikan Hisse senetlerinde rekor seviyelerin gériilmesine neden
oldu. EUR / USD paritesi bu haberler ile 1.05 seviyesinin asadilarini gérdi. Iginde
bulundugumuz gelismekte olan Ulkeler yilin ilk aylarinda bu haberlerden olumsuz etkilendi.

Yuksek cari denge agiklarindan kaynaklh dogrudan ve dolayli yatinma ihtiyag duyan
gelismekte olan dlkelerin akibeti mevcut konjonktiirde cogunkula FED'in faiz artisina ve
Trump’in vaatlerini gergeklestirebilmesine bagh. Trump’in koltukta gecirdi§i giin sayisi
arttikga verdigi soézleri yerine getirme beklentisi de haliyle piyasalar tarafindan énemle
takip edilir hale geldi. Zaman gegtikge Trump’in vaatlerinin gerceklesemeyecegdi yéniinde
bir beklenti olustu ve Dolar Endeksi ve USD/ TL ‘de asadi yénli hareket basladi. FED'in faiz
artinm adedi, bilango kiglltme senaryosunun devreye alinma zamani ve blyiklida,
igsizlik orani, ortalama saatlik kazanglar gibi veriler FED'in gelecekte olacak aksiyonlarini
belirleyecek. Banka piyasa beklentisi dahilinde ilk 6 ayda iki kez faiz artirnmina gitmisti.

Euro bélgesinde ise Avrupa Merkez Bankasi baskani Mario Draghi’ nin konusmalari ve
gelecekteki olasi aksiyon sdylemleri takip edildi. Mario Draghi’'nin Haziran ayinda parasal
genislemenin sonuna gelindigi seklinde yaptigi agiklamalar kisa siire de olsa gelismekte
olan llkelerden sermaye cikislarina neden oldu; ancak yetkililerce yapilan agiklamada
piyasalarca agiklamalarin yanhs anlasildigi belirtildi. Risk istahi kaldi§i yerden devam etti.

Klresel piyasalarin giindeminde &nemli yer tutan bir diger gelisme de Haziran ayinda
Suudi Arabistan onderlidinde 7 Arap llkesi'nin Katar'la iliskileri kesme karar almasi oldu.
Ciddi yaptinmlar uygulandi ve bu ulkelerin Katar'dan bazi talepleri oldu. Henliz diinyanin
bu krizi atlattigini séyleyememekle birlikte, ilk 6 ayda kiresel piyasalarda ciddi sekilde
haber akiglarinin eskisi kadar énemsenmedigini, fiyatlamalara yansimadidini, piyasadaki
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asin likidite ile risk istahinin haber niteligine bakilmaksizin oldukgca artmis oldudunu ve
sermayenin her kosulda yliksek getiri arayisina girdigini gérduk.

Eski FED baskanlarindan Alan Greenspan'in 1996 yilinda yapti§i konusmada bizlere
ogrettigi “irasyonel cosku” kavrami dinyanin her yerinde ilk 6 ayin buyik bir bélimiinde
goéruldi. Altinda somut sebepler gorilmeden butiin piyasalarda rekorlara sahit olduk.
Ekonomik ve siyasal agidan bir suri farkhliklar olusmasina ragmen piyasalarin bunlara
tepkisiz kaldigini gérdik.

DONEME AIT FON PORTFOYU ISLEMLERI
2017 yilinda fon portféylnin ortalama olarak %7.57'si Ortakhk Paylarina, %76.74'4 Kamu

I¢ Borglanma Araglarina, %0.90"1 Takasbank Para Piyasasi'na, %14.79'u Vadeli TL
mevduata yatinlmistir.

Fon’un Kamu Ig Borglanma ve Ters repo islemleri ING Menkul Degerler A.S. ve Is yatinm
Menkul Degerler A.S. aracihg ile yapilmistir. Fon'a ait kiymetler Takasbank’taki fon
deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit hareketleri ING Bank A.S. Merkez
Subesi’‘ndeki fon hesabinda izlenmektedir.

Fon'un takas iglemleri NN Hayat ve Emeklilik A.S. Fon Operasyon Birimi tarafindan
Takasbank uzaktan erisim sistemi ve ING Bank uzerinden islem talimatlar ile
gergeklestiriimektedir.

Fon fiyati, portféy yapisi ve performansi ile ilgili bilgiler www.nnhayatemeklilik.com.tr
sitesinde herglin yayinlanmaktadir.

FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
01 Ocak 2017 - 30 Haziran 2017 tarihleri araliginda fonun birim pay dederi %6.93 artis

gostermis olup, ayni dénemde Fon'un hedeflenen karsilastirma 6lgliti %6.87, Gergeklesen
karsilastirma olgltl de %6.45 artis gostermistir.
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Déneme Ait Performans Grafigi

Fon Birim Pay Fiyati Grafigi
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Fon - Performans 6Igiitii Karsilastirmali Getiri Grafigi

Fon - Performans Getiri Grafigi
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