NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S. KATKI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
2016 YILLIK RAPOR

Bu rapor NN Hayat ve Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatirim Fonu’nun 01 Ocak 2016 — 30 Aralik
2016 donemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlannig bagimsiz denetimden gegmis yillik fon bilango ve
gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varhk
degeri tablolarinin katilimeilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir,

BOLUM A: 01 Ocak 2016 — 30 Aralik 2016 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Tiirkiye :

Dis etkenler, jeoploitik riskler, terdr olaylar: ve siyasi gelismelerin etkisiyle ikinci ¢eyrekte bir
miktar luz kaybetmesine ragmen yilin ilk yarisinda %3,9 luk bir biiyiime kaydedilmistir. Birgok
tilkede bilylime dalgali seyrederken Tiirkiye 27 geyrektir kesintisiz biiylimeye devam etmistir.
Tiirkiye; Cin ve Hindistan hari¢ gelismekte olan iilkelerden daha luzli biiyiiyerek pozitif yénde
ayrigmaya devam etmigtir. Ugiincii geyrekte truzimdeki daralma ve terdr saldialari ekonomiyi
olumsuz yonde etkilemistir. Ancak darbe girisiminden sonra finansal piyasalarin hizla normallesmesi
ve uygulamaya konulan reformlarla son geyrekte ekonomi azda olsa bir miktar ivinelenme yasamistir.
Ayrica kredi kullanimin arttiran uygulamalar, Rusya ve Israil’le iligkilerin normallesmeye baglamasi
da ekonomik faaliyetlerin canlanmasina katkida bulunmustur. 2016 yilinda ekonominin %3 civarinda
biiyiimesi beklenmektedir.

TCMB, enflasyon goriinitimiinde iyilesme, kiiresel oynakliklardaki diisiis nedeniyle 2016 Mart
ayinda para politikasinda sadelesmeye gitmistir. Politika faizi sabit tutulurken faiz koridorunun {ist
bandinda Mart aymdan itibarien gergeklestirilen yedi toplanti sonucunda 250 baz puan faiz inidirimi
yapilmistir. Merkez Bankasi, fiyat istikrarint saglamak ve iktisadi faaliyeti desteklemek igin zorunlu
kargiliklar, rezerv opsiyon mekanizmasi ve reeskont islemleri gib araglarida devreye sokmustur. 2016
yilinda tiiketici fiyatlarinda gida fiyatlarmin dalgali seyri , TL’deki deger kayiplarinin etkisi, jeopolitik
gelismelr, enerji fiyatlarmin goreceli diisiik seyri ve baz etkisi etkili olmustur. 2015 yilinda %8,8 olan
TUFE artis oram 2016 yilinda %8,53 olarak gergeklesmistir. 2017 yili igin Merkez Bankasi’nin
enflasyon tahmini %8 olarak agiklandi.

Cari islemler agigi, 2013 yilinda beri stirdiirdiigii diigiis trendini 2016 yilinda da devam
ettirmistir. Enerji ve petrol fiyatlarindaki diisiik seviye cari agiktaki daralmanin baslica nedeni olmakla
beraber i¢ talepteki ilimh seyir ve rekabetgi kur diizeyi de cari islemler dengesindeki iyilesmeyi
desteklemistir. Turizm gelirlerinde yasanan gerileme ve ihracat rakamlarinda yasanan zayiflik cari
agiktaki iyilesmeyi simirlamis olsada 2015 yilinda %4,5 olan cart agigin GSYH’ye orani 2016 yilinda
%3,8 olarak gergeklesmistir. 2017 yilinda bu oranin %4,3 olmasi beklenmektedir.

2016 yilmm ilk geyreginde gelismis iilke merkez bankalarimm genislemeci para politikalarina
devam etmesi, gelismekte olan iilke piyasalarinda risk algismin diizelmesi ve yurt iginde de siyasi
giivenin iyilesmesi ile birlikte finanasal piyasalar pozitif bir gériiniim sergiledi. Ancak Mayis aymdan
itibaren artan jeopolitik sorunlar, 15 Temmuz darbe girisimi ve uluslararas: kredi derecelendirme
kuruluglarmin not indirimleriyle BIST-100 endeksi ve TL’de deger kayiplari yasanirken bono
faizlerinde 200 baz puana yakin yiikselisler yasandi. MSCI endeksine bakildiginda Tiirkiiye
endeksinin gelismekte olan piyasa endeksleriyle 15 Temmuz’a kadar uyumlu hareket ettigi sonrasinda
olumsuz ayrigma yasandigi goriilmiistiir.

Tink Lirasi, Mayis aymdaki belirsizlik, Temmuz ayinda yaganan yurt igi kaynakl
dalgalanmalar ve S&P ve Moody’s in kredi notunu yatirum yapilabilir seviyenin altina altina indirmesi
gibi nedenlerle ABD dolarina kars1 diger gelismekte olan iilkelerden daha hizli deger kaybetmistir.
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FED’in faiz arttirmasina iligkin beklentiler, jeopolitik ve siyasi riskler piyasalar ve kur iizerinde bask1
yapmaya devam etmektedir.

Diinya :

2016 yihinda diinya ekonomisinin %3 civarimda beklenenden daha yavag biiyiiyecegi tahmin
edilmektedir. IMF kiiresel bilyiimenin 2017 yilinda %3,4 yiikselecegini beklemektedir. Global
ekonomide beklenen iyilesmenin gelismekte olan iilkeler kaynakli olacagi éngériilmektedir. 2016
yilinda % 1,6 biiytiyen gelisen iilkelerin, 2017 yilinda %1,8 biiyiimesi beklenmektedir. Cin ve
Hindistan hari¢ gelismekte olan iilkelerin 2016 yilinda %2,1 biiyiimesi sonrasi 2017 yilinda %3 ile
belirgin bir sekilde global ekonomik biiylimeye katki yapmasi beklenmektedir.

FED’in faiz arttrim siireci ve Ingiltere’nin AB’den ayrilma siireci nedeniyle finans
piyasalarinda yaganabilecek dalgalanmalar, Avrupa bankacihk sistemine ilisgkin problemler, Cin
ekonomisinde devam eden yeniden dengelenme ve kiiresel durgunluk biiylime iizerinde nemli asag
yonlii risklerdir. ABD’de Truimp’n izleyecegi politikalar, jeopolitik gerginlikler ve terér tehdidi gibi
ekonomi disi riskler de ekonomiler iizerinde baski olusturabilecektir.

Son yillarda birgok iilkede hem tiiketici enflasyonu hem de gekirdek enflasyon hizla
diigmiigtiir. Gelismis ckonomilerde enerji fiyatlarindaki artisin etkisi ile enflasyonun % 1,2 civarinda
gergeklesmesi beklenmektedir. Gelismekte olan iilkelerde 2017°de enflasyonun %1,8 olacagi 1 tahmin
edilmektedir.

Geligsmekte olan iilkelerin para birimlerinde yasanan deger kayiplarma karsin diisiik emtia
fiyatlari ve zayif i¢ talep gelismekte olan tilkelerin genelinde enflasyonun diisiik olmasini saglamistir.
2016 yilmda %4,7 olan enflasyonun 2017°de ise %4,3 olmasi beklenmektedir.

2016 yilimda global finansal piyasalarda belitleyici olan faktorler FED’in faiz politikasi ve
Ingiltere’nin AB’den ayrilma karari olmustur. Zayif ekonomik aktivite ve uzun zamandir diisiik
seyreden enflasyon nedeniyle piyasalar 6zellikle gelismis iilke merkez bankalarmin daha genisleyici
para politikast durusu sergileyecegini tahmin etmistir. 2016 yilinda FED’den beklenen faiz arttirim
karart yilm ilk 11 ayr boyunca gelmezken, ECB ve BOJ gibi biiyiik merkez bankalari da genisletici
politikalrini siirdtirmiislerdir.

2016 yilinda gelismis iilke merkez bankalarinin beklenenden daha ihimli politikalar
uygulamasi gelismekte olan iilkelere sermaye akismi hizlandirmig ve bu iilkelerdeki piyasa araglarina
yatirim yapan fonlara ait hisselere talep artmustir,

2016 Aralik aymda faiz oranini arttnan Fed’in 2017 yilinda faizleri tedrici olarak arttirmas:
beklenmektedir. Basgkanlik segimlerinin ardindan 2017 yilinda ekonomik aktivetenin hizlanmast ve
enflasyonun beklenenin tizerinde artmast ABD’de faizlerin dngoriilenden daha hizli artmasina sebep
olabilecektir.

Haziran ayinda Ingiltere’nin AB’den ayrilma karari almig olmasi finans piyasalari igin biiyiik
bir siirpriz olmugtur. Makroekonomik agidan bakildigimda Brexit siirecinin dzellikle gelismis iilkeler
icin ekonomik, politik ve kurumsal belirsizligi bilyiik dlgiide artirdigi dolayisiyla kiiresel ekonomi igin
gelecek dénemde 6nemli bir risk unsuru oldugu goriilmektedir.

Kiiresel finans piyasalarinda Brexit sokunun hemen ardindan yaganan kayiplar biiyiik 6l¢iide
atlatilnis ve finans piyasalarmin  dayanikligina karsi endiseler bir miktar azalmistir. Petrol
fiyatlarindaki 1lml artis ve ABD isgiicii piyasasinin olumlu gériiniimii kiiresel ekonomi agisindan
olumlu gelismeler olarak degerlendirilmektedir. Kiiresel ekonomide para politikasindaki kisitlar
dolayisiyla kalic1 biiyiime igin ekonomik aktiviteyi ve potansiyel bilyiimeyi destekleyecek kamu mali
politikalarmin ve reformlarin 6nemi ¢ok artmisgtir.
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BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGIiLi BiLGILER

01 Ocak 2016 — 30 Aralik 2016 déneminde fon kurulu toplantilarim gerceklestirmistir. Bu
toplantilarda genel piyasalar, fon performansi ve fonla ilgili diger konular gériisiilmiistiir. Fonun
performansii etkileyecek herhangi bir karar almmamistir. Fon Kurulu tarafindan hazirlanan Fon
Kurulu Faaliyet raporu ekte sunulmustur.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS MALI TABLOLAR

Fon’un 01 Ocak 2016 — 30 Aralik 2016 ddénemine ait bagimsiz denetim ¢aligmasi PWC Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmistir. Rapor sonucuna gore
Fon portfoyiiniin degerlenmesi, net varlik degerinin ve birim pay degerinin hesaplanmasi islemlerinin,
Sermaye Piyasast Kurulu’nun emeklilik yatirim fonlarmna iliskin diizenlemeleri ve NN Hayat ve
Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatmim Fonu’nun igtiiziik hiikiimlerine uygunluk arzetmekte oldugu,
ddneme ait mali tablolarm, Fon’un 30 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal durumunu ve aym tarihte
sona eren ddneme ait finansal performansim Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan emeklilik
yatirim fonlari hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemeleri gergevesinde dogru ve diiriist bir
bigimde yansitmakta oldugu seklinde goriig belirtilmistir.

Fon’un mali tablolar ézet bilgileri asagidadir:

NN Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Katlki Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
30 Arahlk 2016 Tarihli finansal durum tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (*TL’’) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetimden Denetimden
Referanslart gecmis gecmis

30-Arahk 2016 31-Aralik 2015

Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 16 42,064,235 28,960,237
Finansal varliklar 14 237,135,925 164126691
Toplam varhklar (A) 279,200,160 193,086,928

Yiikiimliiliikler
Takas Borglari 5 - (174,872)
Diger borglar 5 (372,997) (192,044)

Toplam Yiikiimliiliikler
(Toplam Degeri/Net Varhik Degeri Harig) (B) (372,997) (366,916)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 278,827,163 192,720,012
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NN Hayat ve Emeklililk Anonim Sirketi

Katla Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 30 Arahk 2016 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“°TL’’) olarak gisterilmistir.)

Referanslari

Bagimsiz
Denetimden

Bagimsiz
Denetimden

gecmis
30-Arahlik 2016

gecmis
31-Arahk 2015

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 10 18,745,941 13,829,460
Temettii gelirleri 10 400,076 216,537
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin

gergeklesmis kar/zarar 10 327,100 999,732
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin

gerceklesmemis kar/zarar 10 2,996,532 (6,211,239)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 11 124 0
Esas Faaliyet Gelirleri 22,469,773 8,834,490
Y 6netim iicretleri 7 (764,649) (501,399)
Saklama iicretleri 7 (23,450) (15,168)
Denetim iicretleri 7 (5,532) (3,492)
Komisyon ve diger islem iicretleri 7 (14,980) (14,816)
Esas faaliyetlerden diger giderler 7,11 (11,369) (12,620)
Esas faaliyet giderleri (819,980) (547,495)
Esas faaliyet kar/zarari 21,649,793 8,286,995
Finansman giderleri
Net Dinem Kar/Zarari (A) 21,649,793 8,286,995
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar
Diger kapsamh gelir (B)
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 21,649,793 8,286,995
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BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30.12.2016 Itibaryla,

Fon Net Varlik Deger Tablosu

30/12/2016 31/12/2015
GRUP | TOPLAM GRUP | TOPLAM
TUTARIIL (%) (%) TUTARI(TL) (%) (%)
A. FON PORTFOY DEGERI 279,198,807.88 100.13% 193,084,937.94 100.19%
(MiZANDAN PORTFOY DEGERI) 279,198,807.87 100.13% 193,084,937.95 100.19%
B. HAZIR DEGERLER 1,352.03 0.00% 1,990.15 0.00%
a) Kasa 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
b) Bankalar 1,352.03 | 100.00% 0.00% 1,990.15 | 100.00% 0.00%
i) TL Hesaplar 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
i) Yabanci Para TL Kargiligi 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
iii) VOB Nakit Teminatlari
(Alacaklari) 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
c) Diger Hazir Degerler 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
C. ALACAKLAR 0.00 0.00% 0.00 0.00%
a) Takastan Alacaklar T1 0.00 0.00% 0.00 0.00%
b) Takastan Alacaklar T2 0.00 0.00% 0.00 0.00%
c) Takastan BPP Alacaklar 0 0.00% 0 0.00%
d) Diger Alacaklar 0.00 0.00% 0.00 0.00%
D. DIGER VARLIKLAR 0 0.00% 0 0.00%
E. BORCLAR 372,996.52 -0.13% 366,915.94 -0.19%
a) Takasa Borglar T1 0.00 0.00% 0.00% 46,550.00 12.69% -0.02%
b) Takasa Borglar T2 0.00 0.00% 0.00% 128,270.00 | 34.96% -0.07%
c) Yonetim Ucreti 74,783.65 20.05% -0.03% 51,338.58 13.99% -0.03%
d) Odenecek Vergi 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
e) Ihtiyatlar 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
f) Krediler 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
g) Diger Borglar 298,212.87 79.95% -0.11% 140,757.36 38.36% -0.07%
i) Denetim Ucreti 3,946.57 1.06% 0.00% 2,683.53 0.73% 0.00%
i) Ilan Giderleri 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
iii) Noter Masrafi 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0.00%
iv) ihrac izin Gideri 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00%
v) Takas Saklama Komisyonu 2,679.81 0.72% 0.00% 1,606.05 0.44% 0.00%
vi) Diger 291,586.49 78.17% -0.10% 136,467.78 37.19% -0.07%
F. M.D.Diisiis Karsiligi 0 0.00% 0 0.00%
FON TOPLAM DEGERI 278,827,163.39 192,720,012.15
Toplam Pay Sayisi 1,000,000,000,000 1,000,000,000,000

Dolagimdaki Pay Sayisi

21,507,871,369.88

16,380,842,253.28

Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0 0
Merkezdeki Pay Sayisi 978,492,128,630 983,619,157,747
Fiyat 0.012964 0.011765
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BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

01 Ocak 2016 — 30 Aralik 2016 tarihleri arah@inda fonun birim pay degeri %10.13 artis
gistermis olup, aym donemde Fon’un hedeflenen karsilagtirma olgiitii %610.60, Gergeklesen
kargilastirma &lgiitii de %10.35 artig gostermistir.

Fon Performansi, Benchmark ve Enflasyon (TUFE)
Grafigi
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Fon Getirisi Hedeflenen Gergeklesen Enflasyon (TUFE)
Kargilastirma Olgiitii Kargilagtirma Olgiitii
Getirisi Getirisi

Fon’un karsilastirma 6lgiitii %10 BIST 100 Endeksi + %5 BIST-KYD DIBS Tiim Endeksi +
%5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi + %80 BIST-KYD DIBS 547 giin Endeksi

BOLUM F: FON HARCAMALARINA ILiSKIN BiLGILER

Portfoye alinan varliklarin alim satimlarinda araci kuruluslara 6denen komisyonlar ile ilgili
agiklamalar asagida belirtildigi tizeredir.

i. Hisse Senetleri: Hisse senedi alig ve satis islemlerinde islem tutari iizerinden
0.00025 komisyon hesaplanmaktadir.

ii. Borglanma Senetleri: Borglanma senetleri alig ve satis islemlerinde islem tutar
iizerinden 0.00001905 komisyon hesaplanmaktadir.

iii. Ters Repo Islemleri: O/N Ters Repo islemlerinde islem tutari iizerinden
0.0000115809, Vadeli Ters Repo islemlerinde iglem tutari iizerinden
0.0000115809 x giin sayist komisyon hesaplanmaktadir.

iv. Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Takasbank para piyasas: islemlerinde islem
tutari tizerinden 0.0000275, Vadeli Takasbank para piyasasi islemlerinde islem
tutari {izerinden0.0000035 x giin sayist komisyon hesaplanmaktadir.

V. Viop Islemleri : Viop islemlerinde iglem tutari fizerinden 0.00013125 komisyon
hesaplanmaktadir.

01.01.2016 - 30.12.2016 TARIHLERI ARASI
KURUCU TARAFINDAN KARSILANAN GIDERLER

o 2016 yilinda kurucu tarafindan karsilanan herhangi bir gider bulm m'mlak dir.
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Fon Malvarhgimdan Yapilabilecek Harcamalarin Senelikk Olarak Fon Net varlik

Degerine Oram

Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam degerine oran

yer almaktadir.

01/01/2016 - 30/12/2016 Gider Toplami / Giinliik Ortalama
L Gider Toplami
Gider Tirii Fon Toplam Degeri
Noter Ucretleri 252.26 0.00
Bagimsiz Denetim Ucreti 5,532.00 0.00
Saklama Ucretleri 23,450.00 0.01
Fon isletim Gideri Kesintisi 764,649.34 0.33
Hisse Senedi Komisyonu 2,057.53 0.00
Tahvil Bono Komisyonu 4,075.14 0.00 |
Gecelik Ters Repo Komisyonu 52.11 0.00
Vadeli Ters Repo Komisyonu 0.00 -
Borsa Para Piyasasi Komisyonu 8,555.98 0.00
Vergiler ve Diger Harcamalar 0.00 -
Diger 11,316.15 0.00
TOPLAM 819,940.51 0.35
IDE‘JNEM iCi ORTALAMA FON TOPLAM DEGERI (TL) | 234,330,018.67
NN HAYAT ve EMEKLILIiK A.S.
KATKI EMEKLILIK YATIRIM FON
/ P
Emine SEBILCIOGLI / Meltem KARASU
Fon Kurulu Bagkant Fon Kurulu Uyesi
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Sema D _ Murat ATAR
Fon Kufytu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolari

2
3. Bagimsiz denetim raporu
4. Bilango tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik

degeri tablolari




