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Fon’un Unvam NN HAYAT ve EMEKLILIK A.S. KATKI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

Fon’un Tiirii Katkt Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Adi NN Hayat ve Emeklilik Katki Fon

Fon Tutari ve Pay Sayisi 10,000,000,000.- TL., 1,000.000.000.000.-
PAY

Risk Grubu Muhafazakar

Portfoy Yoneticisi Ing Portfoy Yonetimi A.S.

FONUN KURULUSUNA iLiSKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa iliskin Kurul Karar 26.03.2013 10/338
Kurulusa iliskin Kurul izni 28.03.2013 12233903-310.01.01-278
Fon Ictiiziigii Tescili 03.04.2013 116398-2013
Fon I¢tiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret | 09.04.2013 8296
Sicili Gazetesi’nde llam

TANIM

Katki Fon, 4632 sayili Kanunun ek 1 inci maddesine gore Devlet tarafindan katilimemm bireysel
emeklilik hesabina ddenen ve Emeklilik Sirketleri tarafindan katilimeilar adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen, riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet esaslarma gore isletilmesi amaciyla
olusturulan malvarhigidir. Siiresiz olarak kurulan fonun tiizel kisiligi yoktur.

FONUN AMACI

Fon, portfoyiiniin en az %75’ini Hazine Miistesarlifi tarafindan ihra¢ edilen Tiirk liras1 cinsinden
borglanma araglari, gelir ortakhigi senetleri veya kira sertifikalarina yatirarak gelir elde etmeyi amaglar.

YATIRTM STRATEJiST
Fon, Sirket tarafindan miinhasiran devlet katkisinmn yatirima yonlendirilmesi amaciyla kurulmustur. Fon

portfoyiiniin tamami Devlet Katkisi Hakkinda Yonetmelik’in 10. maddesinde belirtilen portfoy
sinirlamalarma uygun sekilde yonetilir.

_— EN AZ | EN COK
VARLIK TURU % %

Hazine Mistesarhidi tarafindan ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden

borglanma araglari, gelir ortakhidi senetleri veya kira sertifikalari £5 —
Tirk Lirasi Cinsinden; Mevduat, Katilim Hesabi, Borsada Islem
Gormesi Kaydiyla Bankalar Tarafindan Ihrag Edilen Borglanma 0 15

Araglari veya Kaynak Kurulusu Bankalar Olan Varlk Kiralama
Sirketlerince Ihrag Edilen Kira Sertifikalari




BIST 100 Endeksi veya BIST Katihm Endeksindeki Paylar 0 15

Ters Repo ve Takasbank Para Piyasasi islemleri

FONUN KARSILASTIRMA OLCUTU

Fon’un karsilastirma &lgiitii, %10 BIST 100 Endeksi + %5 BIST-KYD DIBS Tiim Endeksi + %5 BIST-
KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi + %80 BIST-KYD DIBS 547 giin Endeksi dir.

FON KURULU UYELERI

Emine Sebilgioglu Fon Kurulu Bagkant NN Hayat ve Emeklilik A.S. (*)
Ciineyt Yiingiil Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S. (¥)
Meltem Karasu Fon Kurulu Uyesi ING Portféy Yonetimi A.S.

Sema Dolasoglu Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.$ (¥).
Murat Atar Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S. (*)

FON PORTFOY YONETICILERI

Vildan Oter ING Portfoy Yonetimi A.S.
Abdullah Akgiin ING Portfoy Yonetimi A.S.
FON DENETCiSI

Duygu Erol

FONLA iLGIiLi OLARAK DONEM iCINDE MEYDANA GELEN DEGISIKLIKLER
Yoktur.

DONEME AIT GENEL DEGERLENDIRME

Tiirkiye :

Dis etkenler, jeoploitik riskler, terdr olaylari ve siyasi gelismelerin etkisiyle ikinci geyrekte bir miktar
hiz kaybetmesine ragmen yilmn ilk yarisinda %3,9 luk bir biiyiime kaydedilmigtir. Birgok {ilkede
biiyiime dalgali seyrederken Tiirkiye 27 ¢eyrektir kesintisiz biiyiimeye devam etmistir. Tiirkiye; Cin ve
Hindistan hari¢ gelismekte olan iilkelerden daha hizli biiyiiyerek pozitif yonde ayrismaya devam
etmistir. Ugiincii geyrekte truzimdeki daralma ve terdr saldwalart ckonomiyi olumsuz y&nde
etkilemistir. Ancak darbe girisiminden sonra finansal piyasalarin hizla normallegmesi ve uygulamaya
konulan reformlarla son geyrekte ekonomi azda olsa bir miktar ivmelenme yasanustir. Ayrica kredi
kullanimint arttiran uygulamalar, Rusya ve Israil’le iligkilerin normallesmeye baslamasi da ekonomik
faaliyetlerin canlanmasina katkida bulunmugtur. 2016 yilinda ekonominin %3 civarinda bilyiimesi
beklenmektedir.

TCMB, enflasyon gériintimiinde iyilesme, kiiresel oynakliklardaki diisiis nedeniyle 2016 Mart ayinda
para politikasinda sadelesmeye gitmistir. Politika faizi sabit tutulurken faiz koridorunun iist bandinda
Mart ayindan itibarien gergeklestirilen yedi toplanti sonucunda 250 baz puan faiz inidirimi yapilmigtr.
Merkez Bankasi, fiyat istikrarmi saglamak ve iktisadi faaliyeti desteklemek i¢in zorunlu karsiliklar,
rezerv opsiyon mekanizmast ve reeskont islemleri gib araglarida devreye sokmustur. 2016 yilinda
tilketici fiyatlarmda gida fiyatlarmm dalgali seyri , TL’deki deger kayiplarmm etkisi, jeopolitik
gelismelr, enerji fiyatlarmin gdreceli diisiik seyri ve baz etkisi etkili olmustur. 2015 yilinda %8,8 olan
TUFE artis oran1 2016 yihnda %8,53 olarak gergeklesmistir. 2017 yili igin Merkez Bankast’nin
enflasyon tahmini %8 olarak agikland:.
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Cari islemler agig1, 2013 yilinda beri siirdiirdiigii diisiis trendini 2016 yilinda da devam ettirmistir.
Enerji ve petrol fiyatlarindaki diisiik seviye cari agiktaki daralmanin baslica nedeni olmakla beraber i¢
talepteki 1limli seyir ve rekabetgi kur diizeyi de cari islemler dengesindeki iyilesmeyi desteklemigtir.
Turizm gelirlerinde yasanan gerileme ve ihracat rakamlarinda yaganan zayifhk cari agiktaki iyilesmeyi
sinirlamis olsada 2015 yilinda %4,5 olan cart agiiim GSYH’ye oram 2016 yilinda %3,8 olarak
gergeklesmistir. 2017 yilinda bu oranin %4,3 olmasi beklenmektedir.

2016 yilinmn ilk geyreginde gelismis iilke merkez bankalarmimn geniglemeci para politikalarina devam
ctmesi, gelismekte olan iilke piyasalarinda risk algismimn diizelmesi ve yurt iginde de siyasi giivenin
iyilesmesi ile birlikte finanasal piyasalar pozitif bir goriiniim sergiledi. Ancak Mayis ayindan itibaren
artan jeopolitik sorunlar, 15 Temmuz darbe girisimi ve uluslararas kredi derecelendirme kuruluglarinin
not indirimleriyle BIST-100 endeksi ve TL’de deger kayiplari yasanirken bono faizlerinde 200 baz
puana yakin yiikseligler yagsandi. MSCI endeksine bakildiginda Tiirkiiye endeksinin gelismekte olan
piyasa endeksleriyle 15 Temmuz’a kadar uyumlu hareket ettigi sonrasinda olumsuz ayrisma yasandigi
goriilmiistiir.

Tiirk Lirasi, Mayis ayindaki belirsizlik, Temmuz aymda yaganan yurt i¢i kaynakli dalgalanmalar ve
S&P ve Moody’s in kredi notunu yatirim yapilabilir seviyenin altma altina indirmesi gibi nedenlerle
ABD dolarma karsi diger gelismekte olan iilkelerden daha hizli defer kaybetmistir. FED’in faiz
arttirmasima iliskin beklentiler, jeopolitik ve siyasi riskler piyasalar ve kur lizerinde baski yapmaya
devam etmektedir.

Diinya :

2016 yilinda diinya ekonomisinin %3 civarinda beklenenden daha yavas bilyiiyecegi  tahmin
edilmektedir. IMF kiiresel biiyiimenin 2017 yilinda %3,4 yiikselecegini beklemektedir. Global
ckonomide beklenen iyilesmenin gelismekte olan iilkeler kaynakli olacagi ongoriilmektedir. 2016
yilinda % 1,6 biiyiiyen geligen iilkelerin, 2017 yilinda %1,8 bilylimesi beklenmektedir. Cin ve Hindistan
harig gelismekte olan iilkelerin 2016 yilinda %2,1 biiyiimesi sonrasi 2017 yilinda %3 ile belirgin bir
sekilde global ekonomik bilylimeye katki yapmasi beklenmektedir.

FED’in faiz arttirim siireci ve Ingiltere’nin AB’den ayrilma siireci nedeniyle finans piyasalarinda
yasanabilecek dalgalanmalar, Avrupa bankacilik sistemine iliskin problemler, Cin ekonomisinde devam
eden yeniden dengelenme ve kiiresel durgunluk biiyiime lizerinde &nemli asagi yonlii risklerdir.
ABD’de Trummp’m izleyecegi politikalar, jeopolitik gerginlikler ve terér tehdidi gibi ekonomi dist
riskler de ekonomiler tizerinde baski olusturabilecektir.

Son yillarda birgok iilkede hem tiiketici enflasyonu hem de ¢ekirdek enflasyon luzla diismiistiir.
Gelismis ekonomilerde enerji fiyatlarindaki artigin etkisi ile enflasyonun % 1,2 civarinda gergeklesmesi
beklenmektedir. Gelismekte olan iilkelerde 2017°de enflasyonun %1,8 olacag: 1 tahmin edilmektedir.

Gelismekte olan iilkelerin para birimlerinde yaganan deger kayiplarina kargin diigiik emtia fiyatlar ve
zayif ig talep gelismekte olan iilkelerin genelinde enflasyonun diisiik olmasim saglamistir, 2016 yilinda
%d,7 olan enflasyonun 2017°de ise %4,3 olmasi beklenmektedir.

2016 yilinda global finansal piyasalarda belirleyici olan faktérler FED’in faiz politikasi ve Ingiltere’nin
AB’den ayrilma karari olmustur. Zayif ekonomik aktivite ve uzun zamandir diisiik seyreden enflasyon
nedeniyle piyasalar 6zellikle geligmis iilke merkez bankalarmm daha genisleyici para politikasi durusu
sergileyecegini tahmin etmigtir. 2016 yilinda FED’den beklenen faiz arttirnm karart yilin ilk 11 ay
boyunca gelmezken, ECB ve BOJ gibi biiyiik merkez bankalari da genisletici politikalrini
stirdiirmiiglerdir.

2016 yilinda gelismis iilke merkez bankalarmin beklenenden daha ihmh politikalar uygulamasi
gelismekte olan iilkelere sermaye akigini hizlandirmig ve bu tilkelerdeki piyasa araglarina yatirim yapan
fonlara ait hisselere talep artmugtir,

e N\




2016 Aralik aymnda faiz oramni arttiran Fed’in 2017 yilinda faizleri tedrici olarak arttirmass
beklenmektedir. Baskanlik segimlerinin ardindan 2017 yilinda ekonomik aktivetenin hizlanmasi ve
enflasyonun beklenenin iizerinde artmasi ABD’de faizlerin 6ngériilenden daha hizli artmasina sebep
olabilecektir.

Haziran ayinda Ingiltere’nin AB’den ayrilma karart almig olmasi finans piyasalari igin biiyiik bir siirpriz
olmustur. Makroekonomik agidan bakildiginda Brexit siirecinin  dzellikle gelismis iilkeler igin
ekonomik, politik ve kurumsal belirsizligi biiyiik dlgiide artwrdift dolayisiyla kiiresel ckonomi igin
gelecek donemde 6nemli bir risk unsuru oldugu goriilmektedir,

Kiiresel finans piyasalarinda Brexit sokunun hemen ardindan yasanan kayiplar bilyiik 6lgiide atlatilmig
ve finans piyasalarmin dayanikligina karst endiseler bir miktar azalmigtir. Petrol fiyatlarindaki tlimlt
artis ve ABD isgiicii piyasasiun olumlu gériiniimii kiiresel ekonomi agisindan olumlu gelismeler olarak
degerlendirilmektedir. Kiiresel ekonomide para politikasindaki kisitlar dolayisiyla kalici biiyiime icin
ekonomik aktiviteyi ve potansiyel biiyiimeyi destekleyecek kamu mali politikalarmm ve reformlarin
onemi ¢ok artmistir.

DONEME AiT FON PORTFOY U iSLEMLERI
2016 yilinda fon portfdyiiniin ortalama olarak %7.68’i Ortaklik Paylarma, %77.13ii Kamu I¢

Borglanma Aragclarina, 9/90.01’i Ters Repoya, %0.54°ii Takasbank Para Piyasasi’na, %14.36’s1 Vadeli
TL mevduata, %0.29°si Ozel Sektor Tahvili ne yatirilmistir.

Kamu I Borglanma -
77.12%

Fon’un Kamu i¢ Borglanma ve Ters repo islemleri ING Menkul Degerler A.S. ve. Is yatirim Menkul
Degerler A.S. aracih@ ile yapilmist. Fon’a ait kiymetler Takasbank’taki fon deposunda
saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit hareketleri ING Bank A.S. Merkez Subesi’ndeki fon hesabinda
izlenmektedir.

Fon’un takas islemleri NN Hayat ve Emeklilik A.§. Fon Operasyon Birimi tarafindan Takasbank
uzaktan erigim sistemi ve ING Bank iizerinden islem talimatlari ile gergeklestirilmektedir.

Fon fiyati, portfdy yapisi ve performansi ile ilgili bilgiler www.nnhayatemeklilik.com.tr sitesinde
hergiin yaymlanmaktadir.

FON PERFORMANSINA iLiSKIiN BILGILER
01 Ocak 2016 — 30 Aralik 2016 tarihleri araliginda fonun birim pay degeri %10.13 artis gdstermis olup,

ayni dénemde Fon’un hedeflenen karsilastima olgiitii %10.60, Gergeklesen kargilagtirma  8lgiitii de
%10.35 artig gostermistir.
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