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Bu rapor ING Emeklilik A.$. Katki Emeklilik Yatinm Fonu'nun 01 Ocak 2015 - 30
Haziran 2015 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, Ilgili dénemin son is giini itibariyle fon portféy dederi ve net varlik dederi
tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir,

30LUM A: 01 Ocak 2015 — 30 Haziran 2015 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Borsa Istanbul hisse senetleri 2015 igin iyi bir baslangis yapti. Avrupa Merkez
Bankasi’'ndan beklenen genisleyici para politikasi gelismekte olan piyasalardaki olumlu
‘havayi-desteklerken; dligen-petrol fiyatlari-enflasyon-beklentilerini-diistirerek ve Tiirkiye’nin
blylk cari agigi hakkindaki endiseleri hafifleterek Tlirkiye finansal piyasalarina destek oldu.
Ocak sonlarina dogru, Borsa Istanbul 100 endeksi, Avrupa Merkez Bankasi'nin parasal
genisleme duyurusunun destegiyle, 90.000 seviyesini kirdi ve Mayis 2013'de gériilen tarihi
seviyeye 2.000 puan yaklagsarak en yiiksek 91.600 seviyesini gordii. Takip eden dénemde,
beklenenden daha yilksek bir enflasyon rakaminin ortaya c¢ikmasi, Amerika Merkez
Bankasi'nin parasal sikilagtirma ihtimalini arttiran Amerika’dan gelen giiclii ekonomi datalar,
Merkez Bankasi'nin badimsiziidi hakkindaki endiseleri giin yiiziine cikaran, faiz indirimleri
konusunda TCMB baskanina yonlendiren elestiriler hisse satislarindaki ve Tirk Lirasinin
deder kaybindaki ana nedenlerdi. Fazilerde doévize eglik etti. 2 yillik gésterge tahvil
%6,70'den %8,80°e ylkseldi. 10 yillik faizler ise %8,60 seviyelerine yiikseldi.

Mart ay! Borsa Istanbul hisse senetleri fiyatlarinin dedisken oldugu bir aydi. 1,11'den
1,05 seviyesine keskin bir sekilde dlisen Euro/Dolar paritesi, Tiurk Lirasi’nin Dolar karsisinda
ciddi deger kaybina sebep oldu. Bu durum piyasa duyarliligini negatif yénde etkiledi. TCMB
hakkindaki tartismalar, FITCH'in Tirkiye'nin kredi derecesini gézden gecirecedine dair
endiseler ve Citibank'in Akbank’taki %10 hissesini satmasi, piyasayi olumsuz etkileyen diger
meselelerdi. Tiim bu gelismelerden hareketle, Borsa Istanbul 100 endeksi mart ayinin
ortalarinda 77.000 seviyesinin altina dlstli ve piyasa Akbank satisini sindirirken endeks
tekrar ylikselmeye basladi ve ayl 80,800 seviyesinde kapadi.

Nisan'da, uluslararasi piyasalardaki olumlu egilime ragmen, Tiirkiye finansal
piyasalarina Nisan ayl boyunca olumsuz bir hava hakimdi. Ulkenin siyasi istikrar ve
ekonomik politikalar konusundaki endiseleri arttiran yaklasan genel segimler bu farklihgin
arkasindaki ana sebepti. Bu dogrultuda, gosterge faizleri % 8,8'den %10 seviyesine
yukselirken, 2.59 seviyesinden ay sonu itibariyla 2.67’e ¢ikan kur neticesinde Tiirk Lirasi'nin
deder kaybettigini gordiik. 2015 Genel segimlerine girerken, Borsa Istanbul Hisse Senetleri
80,000-90,000 genis araliginda seyretmeye devam etti. Gelisen piyasalardaki olumlu algi ve
kiiresel piyasalarda Euro’nun Dolar'a karsi gliclenmesi ayin ilk yarisinda hisse senedi
piyasasinda bazi alm firsatlari yaratti. Mayis'tada, Dolar'in Euro’ya karsi giiglenmesi
piyasadaki yukar yonli hareketi durdurdu. Dolarin Euro karsisindaki bu hareketine ek
olarak segimlerde gikacak sonuglarin yarattigi endise, hisse senetlerinde satisa sebebiyet
verdi ve Borsa Istanbul 100 endeksi Mayis sonunda 83.000 seviyesinin altina dusti. Bu
sekilde Mayis ayi Borsa Istanbul Endeksi'nde Nisan kapanisinin %1,2'si kadar altinda bir
kapanis gergeklesmis oldu.

2015 Haziran segimleri belirsiz tek parti hiikiimetinin olusmayacadi bir meclis
yapistyla sonuglandi. AKP 2002’den beri ilk defa meclis gogunlugunu kaybetti. Bu durum
turkiye finansal piyasalarina ait finansal enstriimanlarda baski olusturacak olan, ileri
derecede bir politik belirsizlik ve yapisal reformlarin daha ileri ertelenmesine anlamina gelen
yeni bir dénemi isaret ediyor. Bu duruma hizh bir reaksiyona gésteren yerel piyasalarda
biylik montanl satiglar meydana geldi. Yiksek hacimli satislar sonucunda, 10 yillik faizler
%10a ulasti ve TL/Dolar kuru 2,80 seviyesini test etti. Bununla beraber partiler arasinda
koalisyon anlagmasi olacagina dair artan beklentilerle piyasalarda olusan bu baski dagiimaya
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bagladi. izleyen siirecte, TL/Dolar kuru segimden once islem gordigli 2,66 seviyelerine
kadar diiserken, 10 yillik tahvil faizleri 9,30-9,50% bandina kadar gevsedi.

Politik belirsizlie ek olarak, avrupah kreditérleriyle uzun stiredir pazarhk halinde
bulunmasina ragmen Yunanistanin bor¢ sorununa herhangi bir ¢oziim getirilememesi
kiresel piyasalarda dalgalanmalara sebep oldu. Bu durum bulasic etkisiyle 6zellikle
borglanma piyasalarini daha savunmasiz hale getirdi.

Erken segim ihtimali doguran, artan politik belirsizlik kiiresel yatirimcilarin Turkiye
finansal piyasasina olan ilgisini azaltti. Tiirk Lirasi'ndaki deger kaybi ile enflasyon gériiniimii
daha da kétiilesti. Yeni bir hiikiimet sekillenmeden 6énce Merkez Bankasi’nin sikilastirici para
politikasi yapmasi da pek éngorilmuyor.
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BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE ILGIiLiI BILGILER

Faaliyet donemi igerisinde fon kurulu tarafindan olagan toplantilar gergeklestirilmistir.
Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.

Fon'a iligkin bilgileri, yatinm stratejisini, fonla ilgili olarak dénem iginde meydana
gelen degisiklikleri, fon performansina iliskin verileri iceren Fon Kurulu Faaliyet Raporu bu

raporun ekindedir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI — NET VARLIK DEGERT TABLOLART

30.06.2015 TARIHLI FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Menkul Nominal Toplam Toplam
Kiymet Tanimi Deger/ Deger (%)
Kontrat Sayisi

HiSSE SENEDI AKBNK 145,000.00 1,123,750.00 0.72%
EKGYO 160,000.00 441,600.00 0.28%
ENKAI 57240.34 291925.73 0.19%
GARAN 77450 647482 0.41%
HALKB 43800 540930 0.34%
ISCTR 224000 1263360 0.80%
KCHOL 23900 296360 0.19%
MGROS 486 10254.6 0.01%
SAHOL 74000 747400 0.48%
SISE 25000 90250 0.06%
TAVHL 10600 241150 0.15%
TCELL 36,000.00 444,600.00 0.28%
THYAO 40,000.50 352,004.40 0.22%
TOASO 4,000.00 73,200.00 0.05%
TTKOM 54,178.00 381,954.90 0.24%
TUPRS 6,550.00 444,745,00 0.28%
VAKBN 83,200.00 358,592.00 0.23%
YKBNK 119,500.00 470,830.00 0.30%

BORGLANMA TRT181115T18 1,000,213.00 965,409.67 0.61%

SENETLERI TRT240216T10 35,000,000.00| 36,455,354.25 23.20%

DEVLET TAHVILI TRT130716T18 30,000,000.00| 30,642,060.00 19.50%
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TRT161116T19 30,000,000.00| 29,774,697.60 18.95%
TRT080317T18 23,000,000.00 | 23,475,266.94 14.94%
TRT150120T16 1,500,000.00 1,637,722.75 1.04%
TRT080323T10 2,000,000.00 1,818,497.78 1.16%
OZEL SEKTOR TAHViIL TRSAKBK51610 1,000,000.00 1,010,562.82 0.64%
VADELI MEVDUAT HALK BANKASI 4,000,000.00 4,015,337.26 2.56%
TEB 3,800,000.00 3,842,853.74 2.45%
YKBNK 1,300,000.00 1,312,534.11 0.84%
YKBNK 2,500,000.00 2,509,708.27 1.60%
AKBANK 3,000,000.00 3,008,402.76 1.91%
VAKIFBANK 2,500,000.00 2,506,400.34 1.60%
ANADOLUBANK 4,000,000.00 4,010,262.55 2.55%
VAKIFBANK 800,000.00 800,250.60 0.51%
BPP 1,108,341.51 1,108,341.51 0.71%
FON PORTFOY DEGERI 147,693,459.35| 157,114,051.58 100.00%

30.06.2015 TARIHLI FON NET VARLIK DEGERI TABLOSU

TUTARI(TL) TOPLAM (%)

A. FON PORTFOY DEGERI 157,114,051.59 100.12%
B. HAZIR DEGERLER 1,634.27 0.00%
C. ALACAKLAR 0.00 0.00%
D. DIGER VARLIKLAR 0 0.00%
E. BORCLAR 194,597.82 -0.12%
F. M.D.Diisiis Karsiligi 0 0.00%
FON TOPLAM DEGERI 156,921,088.04 100.00%
Toplam Pay Sayisi 1,000,000,000,000.00 100.00%
Dolagimdaki Pay Sayisi 13,734,524,294,13 1.37%
Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0 0.00%
Merkezdeki Pay Sayisi 986,265,475,706 98.63%
Fiyat 0.011425 0.00%
BOLUM D: FON PERFORMANSINA iLISKIN BILGILER

01 Ocak 2015 - 30 Haziran 2015 tarihleri araliginda fonun birim pay dederi %2,37 artis
gostermis olup, ayni dénemde Fon’un performans 6lgiitii de %2,31 getiri saglamistir.

Fon'un karsilagtirma olgltl, portféylin yatinm amag ve stratejisi ile portfoydeki agirhig
dikkate alinarak, %76 KYD TL 365 Bono Endeksi + %1 KYD TL Bono Tim Endeksi + %7
KYD 1-Aylik Mevduat Endeksi + %4 KYD OST Sabit Endeksi + %1 KYD OST Degisken
Endeksi + %10 BIST 30 Endeksi + %1 KYD O/N Briit Repo Endeksi seklindedir.
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BOLUM F: FON HARCAMALARINA ILISKIN BILGILER

Portfoye alinan varliklarin alim satimlarinda araci kuruluglara édenen komisyonlar ile ilgili
aciklamalar asadida belirtildigi Uzeredir.

i

iii.

Hisse Senetleri: Hisse senedi alis ve satis islemlerinde islem tutari lizerinden
BSMV dahil 0,0003 komisyon hesaplanmaktadir.

Borglanma Senetleri: Borglanma senetleri alis ve satis islemlerinde islem tutar
tizerinden BSMV dahil 0,00002 komisyon hesaplanmaktadir.

Ters Repo Islemleri: O/N Ters Repo islemlerinde islem tutari lizerinden BSMV
dahil 0,0000118125, Vadeli Ters Repo islemlerinde islem tutan (zerinden BSMV
dahil 0,0000118125 x glin sayisi komisyon hesaplanmaktadir.

Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Takasbak para piyasasi islemlerinde islem
tutari Uzerinden BSMV dahil 0,0000275, Vadeli Takasbank Para Piyasasi
islemlerinde (7 gilin lzeri) islem tutar Gzerinden BSMV dahil 0,0000035 * giin
sayisl komisyon hesaplanmaktadir.

Viop Islemleri : Viop islemlerinde iglem tutari {izerinden BSMV dahil 0.00013125
komisyon hesaplanmaktadir.

Fon Malvarhdindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net varhik

Degerine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam dederine orani
yer almaktadir.




01/01/2015 - 30/06/2015 Gider Toplami Gider Toplami / Giinliik
Gider Tiiri Ortalama Fon Toplam Degeri
Fon Yénetim Ucreti 219,690.44 0.1613%
Denetim Ucreti 880.00 0.0006%
Tahvil Borsa Payi 2,350.05 0.0017%
Aracihk Komisyonu 1,040.77 0.0008%
Saklama Giderleri 7,048.00 0.0052%
Banka Masraflari 122.90 0.0001%
Noter Tasdik ve Ucreti 239.53 0.0002%
KYD Benchmark Kullanim Bedeli 1,094.00 0.0008%
Bankalararasi Para Piyasasi Komisyonu 2,594.12 0.0019%
Odenen SPK Kayda Alma Ucreti 000  0.0000% )
Borsa Payi BSMV Karsiligi 210.69 0.0002%
Kap Hizmet Bedeli 1,620.20 0.0012%
BIST Benchmark Kullanim bedeli 1,810.00 0.0013%
Diger Giiderler 0.64 0.0000%
TOPLAM 238,701.34 0.1753%
DONEM iCi ORTALAMA FON TOPLAM DEGERI (TL) | 136,192,588.57
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