ING EMEKLILIK A.S.
KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU
30.06.2015

GENEL BILGILER

Fon'un Unvani ING EMEKLILIK A.S. KATKI EMEKLILIK
YATIRIM FONU
Fon'un Tiirii Katki Emeklilik Yatirim Fonu
Fon'un Adi ING Emeklilik Katki Fon
Fon Tutari ve Pay Sayisi 10,000,000,000.- TL.,
1,000.000.000.000.- PAY
Risk Grubu Muhafazakar
Portfoy Yoneticisi Ing Portféy Yonetimi A.S.
FONUN KURULUSUNA iLISKiIN BILGILER
NO
TARIH
Kurulusa Iliskin Kurul Karari | 26.03.2013 10/338
Kurulusa Iligkin Kurul Izni 28.03.2013 12233903-310.01.01-
278
Fon Igtiiziigii Tescili 03.04.2013 116398-2013
Fon Igtiiziigii’niin Tiirkiye 09.04.2013 8296
Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilani
TANIM

Katkl Fon, 4632 sayili Kanunun ek 1 inci maddesine gdére Devlet tarafindan katilimcinin
bireysel emeklilik hesabina 6denen ve Emeklilik Sirketleri tarafindan katilimcilar adina
bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina
gore isletilmesi amaciyla olusturulan malvarhdidir. Stiresiz olarak kurulan fonun tiizel
kisiligi yoktur.

FONUN AMACI

Fon, portfoylinin en az %75'ini Hazine Mistesarlidi tarafindan ihra¢ edilen Tirk lirasi
cinsinden borglanma araglari, gelir ortakhgi senetleri veya kira sertifikalarina yatirarak gelir
elde etmeyi amacglar.

YATIRIM STRATEJiSI

Fon, Sirket tarafindan minhasiran devlet katkisinin yatirnma ydnlendirilmesi amaciyla
kurulmustur. Fon portfoylniin tamami Devlet Katkisi Hakkinda Y&netmelik’in  10.
maddesinde belirtilen portféy sinirlamalarina uygun sekilde yénetilir. Fon Portféyiinde Yer
Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari asagidaki gibidir.




VARLIK TURDU EN AZ EN COK
% %
Hazine Mistesarligi tarafindan ihrag¢ edilen Tiirk Lirasi 75 100

cinsinden bhorg¢lanma araclari, gelir ortakligi senetleri
veya Kira sertifikalari

Tark Lirasi Cinsinden; Mevduat, Katihm Hesabi, 0 15
Borsada iglem Gérmesi Kaydiyla Bankalar Tarafindan
lhrag Edilen Bor¢lanma Araclari veya Kaynak Kurulusu
Bankalar Olan Varlik Kiralama Sirketlerince ihra¢ Edilen
Kira Sertifikalari

BIST 100 Endeksi veya BIST Katilim Endeksindeki 0 , 15
Paylar
Ters Repo ve Takashank Para Piyasasi Islemleri 0 1

Fon portféyliniin asgari ylizde yetmisbesi, Hazine mistesarliginca ihrac¢ edilen Tiirk Lirasi
cinsinden borglanma aracglarinda, gelir ortakligi senetleri ve/veya kira sertifikalarin
olusturulurken, azami ylizde yirmibesi degisen piyasa kosullarina gére Bireysel Emeklilik
Sisteminde Devlet katkisi yonetmeligi madde 10'da belirtilen sinirlamalar dahilinde IMKB
100 endeksine dahil hisse senetleri, Tiirk Lirasi cinsinden mevduat, katiima hesabi,
borsada islem gbrmesi kaydiyla bankalar tarafindan gikarilan bor¢lanma araglarinda veya
kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalari ve
ters repo ve Takasbank Para Piyasasi Islemleri'nden olusturulmaktadir.

Fonun getiri hedefine ulasabilmesi amaciyla, fon portféyl agirhkli olarak orta ve uzun
vadeli devlet i¢ borglanma senetleri basta olmak (izere hisse Senetleri, Tlirk Lirasi
Cinsinden Mevduat, banka tahvil/bonolarindan olusan bir portféy dagihimi ile uzun vadeli
yatirmak suretiyle gelecekte dilizenli ve siirekli gelir akimlarinin yaratiimasina yénelik
olarak olugturulacaktir, Tek bir bankada mevduat veya katilma hesabi olarak
dederlendirilebilecek tutar fon portfoylinin ylizde (iclinii asamaz. Tek bir banka tarafindan
ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalarina fon portféyiiniin binde onbesinden
fazlasi yatirlamaz. Tek bir hisse senedine fon portféyiiniin ylizde birinden fazla yatirim
yapilamaz.

FONUN KARSILASTIRMA OLCUTO

Fon‘un karsgilastirma &lgiitli, portféyiin yatinm amac ve stratejisi ile portféydeki agirhigi
dikkate alinarak, %76 oraninda KYD TL 365 giinlik Bono Endeksi + %1 oraninda KYD TL
Bono Tuim Endeksi + %7 oraninda KYD Mevduat Endeksi + %4 oraninda KYD OST Sabit
Endeksi + %1 oraninda KYD OST Degisken Endeksi + %10 oraninda BIST 30 Endeksi -+
%1 oraninda KYD O/N Briit Repo Endeksi’dir.

FON KURULU UYELERI

Emine Sebilgioglu Fon Kurulu Baskani NN Hayat ve Emeklilik A.S. (*)
Ciineyt Yiingiil Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S. (*)
Franciscus Henricus Maria Eijsink  Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S. (*)
Meltem Karasu Fon Kurulu Uyesi ING Portfoy Yonetimi A.S.
Sema Dolasoglu Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S. (*)
Murat Atar Fon Kurulu Uyesi NN Hayat ve Emeklilik A.S. (*)
FON PORTFOY YONETICILERI
Meltem Karasu ING Portféy Yénetimi A.S.
Vildan Oter ING Portféy Yénetimi A.S.
Abdullah Akglin ING Portféy Yonetimi A.S.
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FON DENETCIisI
Duygu Erol

FONLA ILGiLi OLARAK DONEM ICINDE MEYDANA GELEN DEGISIKLIKLER

Fonun ig tliziik, Izahname, Taniim formunda meydana gelen asagidaki degdisiklikler igin
Yonetim Kurulu ve Fon Kurulu kararlari alinmis olup, degisikliklerin onaylanmasi igin
Sermaye Piyasasi Kuruluna bagvuru yapilmistir. Halen Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
incelenme asamasinda olan soz konusu dedisikliklere onay verilmesi ve gerekli tescil/ilan
islemlerinin tamamlanmasiyla birlikte degisiklikler i¢ tiziik, Izahname, Tanmitim formuna
yansitilacaktir. Ayrica tim dedisiklikler Kamuyu Aydinlatma Platformunda ve Fonlarin
stirekli bilgilendirme formlarinda ilan edilecektir.

i- Fon Unvan Dedgisikligi

Eski Sekil Yeni Sekil

ING Emeklilik A.$. Katki Emeklilik Yatinm | NN Hayat Emeklilik A.S. Katki Emeklilik
Fonu Yatirnm Fonu

2. Fonun Harcamalarina Iliskin Degisiklikler

Kurucusu oldugumuz tiim Emeklilik Yatinm Fonlarimizin fon biinyesinden yapilabilecek
harcamalar kalemlerine KAP hizmet bedeli, KYD Endeksleri Benchmark Kullanim Bedeli ve
BIST Endeksleri Benchmark Kullanim Bedeli eklenmistir.

3. Fon Kurulu Uyesi ve Fon Denetgisi Degisiklikleri

Gorevi Eski Sekil Yeni Sekil
Fon Kurulu Bagkani Sarper Evren Emine Sebilgioglu
Fon Kurulu Uyesi Jetse Frederik de Vries Franciscus Henricus Maria
Eijsink
Fon Kurulu Uyesi Erdem Aydinli Meltem Karasu
Fon Kurulu Uyesi / Fon Sema Dolasoglu Clneyt Ylungl
Midird
Fon Kurulu Uyesi - Sema Dolasoglu
Fon Kurulu Uyesi - Murat Atar
Fon Denetgisi Hakan Gaygisiz Duygu Erol

4. Bagimsiz Denetim Sirketi Degisikligi

Eski Sekil Yeni Sekil
Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Mali | Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest
Misavirlik A.S. Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.

5. Fon Ile Ilgili Operasyonel islemlerde Gorevli Kisiler ile ilgili Degisiklikleri

Gorevi Eski Sekil Yeni Sekil
Fon Muadird Sema Dolasoglu Clineyt Yiingul
Fon Operasyon Birim % Murat Atar
Yoneticisi
Fon Muhasebecisi Mehmet Fatih Subasilar Mehmet Fatih Subasilar
Fon Operasyon Uzman - Safiye Erdogan
Yardimcisi

DONEME AIT GENEL DEGERLENDIRME

Borsa Istanbul hisse senetleri 2015 igin iyi bir baslangis vyapti. Avrupa Merkez
Bankasi'ndan beklenen genigleyici para politikasi gelismekte olan piyasalardaki olumlu
havayi desteklerken, diisen petrol fiyatlari enflasyon beklentilerini diisiirerek ve Tiirkiye’nin
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blytik cari agigi hakkindaki endiseleri hafifleterek Tiirkiye finansal piyasalarina destek
oldu. Ocak sonlarina dogru, Borsa Istanbul 100 endeksi, Avrupa Merkez Bankasi'nin
parasal genigleme duyurusunun destediyle, 90.000 seviyesini kirdi ve Mayis 2013'de
gorilen tarihi seviyeye 2.000 puan yaklasarak en yiiksek 91.600 seviyesini gordii. Takip
eden donemde, beklenenden daha yiiksek bir enflasyon rakaminin ortaya cikmasi, Amerika
Merkez Bankasi'nin parasal sikilagtirma ihtimalini arttiran Amerika’dan gelen giiclii
ekonomi datalar, Merkez Bankasi'min bagimsizligi hakkindaki endiseleri giin yiiziine
Gikaran, faiz indirimleri konusunda TCMB bagkanina yénlendiren elestiriler hisse
satiglarindaki ve Turk Lirasinin deder kaybindaki ana nedenlerdi. Fazilerde dévize eslik etti.
2 yillik gosterge tahvil %6,70'den %38,80'e yiikseldi. 10 yillik faizler ise %8,60 seviyelerine
ylikseldi.

Mart ay1 Borsa Istanbul hisse senetleri fiyatlarinin degisken oldugu bir aydi. 1,11'den 1,05
seviyesine keskin bir sekilde diisen Euro/Dolar paritesi, Tiirk Lirasi'nin_Dolar karsisinda
ciddi deger kaybina sebep oldu. Bu durum piyasa duyarlhihidini negatif yénde etkiledi. TCMB
hakkindaki tartismalar, FITCH'in Tirkiye'nin kredi derecesini gézden gegirecedine dair
endigeler ve Citibank'in Akbank’taki %10 hissesini satmasi, piyasayl olumsuz etkileyen
diger meselelerdi. Tium bu gelismelerden hareketle, Borsa Istanbul 100 endeksi mart
ayinin ortalarinda 77.000 seviyesinin altina diistii ve piyasa Akbank satisini sindirirken
endeks tekrar ylikselmeye basladi ve ayI 80,800 seviyesinde kapadi.

Nisan'da, uluslararasi piyasalardaki olumlu egilime ragmen, Tirkiye finansal piyasalarina
Nisan ay! boyunca olumsuz bir hava hakimdi. Ulkenin siyasi istikrar ve ekonomik politikalar
konusundaki endigeleri arttiran yaklasan genel segimler bu farkhli§in arkasindaki ana
sebepti. Bu dogrultuda, gdsterge faizleri % 8,8'den %10 seviyesine yiikselirken, 2.59
seviyesinden ay sonu itibariyla 2.67’e gikan kur neticesinde Tiirk Lirasi'nin deger
kaybettigini gérdiik. 2015 Genel segimlerine girerken, Borsa Istanbul Hisse Senetleri
80,000-90,000 genis aralijinda seyretmeye devam etti. Gelisen piyasalardaki olumlu algi
ve kiiresel piyasalarda Euro’nun Dolar'a karsi gliclenmesi ayin ilk yarisinda hisse senedi
piyasasinda bazi alim firsatlari yaratti. Mayis'tada, Dolar'in Euro'ya karsi gliclenmesi
piyasadaki yukari yonli hareketi durdurdu. Dolarin Euro karsisindaki bu hareketine ek
olarak segimlerde gikacak sonuglarin yarattigi endise, hisse senetlerinde satisa sebebiyet
verdi ve Borsa Istanbul 100 endeksi Mayis sonunda 83.000 seviyesinin altina dlistii. Bu
sekilde Mayis ay! Borsa Istanbul Endeksi‘nde Nisan kapanisinin %1,2'si kadar altinda bir
kapanis gerceklesmis oldu.

2015 Haziran segimleri belirsiz tek parti hiikiimetinin olusmayacagi bir meclis yapisiyla
sonuglandi. AKP 2002°den beri ilk defa meclis gogunlugunu kaybetti. Bu durum tiirkiye
finansal piyasalarina ait finansal enstriimanlarda baski olusturacak olan, ileri derecede bir
politik belirsizlik ve yapisal reformlarin daha ileri ertelenmesine anlamina gelen yeni bir
donemi isaret ediyor. Bu duruma hizli bir reaksiyona gésteren yerel piyasalarda blyik
montanli satiglar meydana geldi. Yiiksek hacimli satislar sonucunda, 10 yillik faizler %10‘a
ulagti ve TL/Dolar kuru 2,80 seviyesini test etti. Bununla beraber partiler arasinda
koalisyon anlasmasi olacagina dair artan beklentilerle piyasalarda olusan bu baski
dagiimaya bagladi. Izleyen siiregte, TL/Dolar kuru segimden &nce islem gérdigl 2,66
seviyelerine kadar diiserken, 10 yillik tahvil faizleri 9,30-9,50% bandina kadar gevsedi.

Politik belirsizlige ek olarak, avrupal kreditorleriyle uzun siiredir pazarlik halinde
bulunmasina ragmen Yunanistanin borg sorununa herhangi bir ¢éziim getirilememesi
kiresel piyasalarda dalgalanmalara sebep oldu. Bu durum bulasici etkisiyle &zellikle
borglanma piyasalarini daha savunmasiz hale getirdi.

Erken segim ihtimali doguran, artan politik belirsizlik kiiresel yatirimailarin Tiirkiye finansal
piyasasina olan ilgisini azaltti. Turk Lirasi’ndaki deger kaybi ile enflasyon gériniimii daha
da kotilesti. Yeni bir hiikimet sekillenmeden 6nce Merkez Bankasi'min sikilastirici para
politikasi yapmasi da pek ongérilmiyor.




DONEME AIT FON PORTFOYU iSLEMLERI

2015 ilk 6 ayinda fon portféylniin ortalama olarak %79,36'si Devlet Tahvili ve Hazine
Bonosuna, %0,081 Ters Repoya, %0,55'i Takasbank Para Piyasasi'na, %14,43'0 Vadeli
mevduata, %0,14'G Ozel Sektdr Tahvili ne, %5,44'0 Ortakhk Paylarina yatirilmistir.

Vadeli Mevduat Ost Ortaklik Payi

Para Piyasas! it

b

Ters Repo

6%

1%

Fon‘un tahvil/bono ve repo islemleri ING Bank A.S. ve Is Yatinm Menkul Degerler A.S.
araciligi ile Ortakhk pay islemleri ING Menkul Degerler A.S. aracilidi ile yapilmistir. Fon'a
ait kiymetler Takasbank’taki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit hareketleri
ING Bank A.S. Merkez Subesi'‘ndeki fon hesabinda izlenmektedir.

Fon'un takas iglemleri NN Hayat ve Emeklilik A.S. (*) Fon Operasyon Birimi tarafindan
Takasbank uzaktan erisim sistemi ve ING Bank (izerinden islem talimatlar ile
gerceklestirilmektedir.

Fon fiyati, portfdy yapisi ve performansi ile ilgili bilgiler www.nnhayatemeklilik.com.tr
sitesinde herglin yayinlanmaktadir.

FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
01 Ocak 2015 - 30 Haziran 2015 tarihleri araliginda fonun birim pay degeri %2,37 artis
gostermis olup, ayni dénemde Fon’un karsilagtirma 6&lgltl de %2,31 artis gostermistir,

Doneme Ait Performans Grafidi

Fon Birim Pay Fiyati Grafigi
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(*) Fon'un kurucusu olan ING Emeklilik A.S.'nin 29 Ocak 2015 tarihinde gerceklestirdigi ve
30 Ocak 2015 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Miidiirligii'nde tescil edilen olaganiistii genel
kurulunda alinan karar ile Kurucu'nun ana sozlesmesinin 2. maddesi asagidaki sekilde ta i

edilmistir:

"Sirket'in ticaret Ginvani NN Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi'dir."

Franciscus Henricus Maria EIJSINK
Fon Kurulu Uyesi

Sema DOLASOGLU Meltem KARASU
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

Fon Midijri
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Murat ATAR
Fon Kurulu Uyesi
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