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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu Kuruluw’ na:

Giris

ING Emeklilik Anonim Sirketi Blylime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu'nun (*Fon”) ekte
yer alan 30 Eylil 2012 tarihli bilangosu, net varlik degeri ve fon portfdy deferi tablolari, ayni tarihte
sona eren dokuz aylik gelir tablosu ve dnemli muhasebe politikalarinin dzeti ile dipnotlar tarafimizca
incelenmistir, Kurucu'nun sorumlulugu, séz konusu ara dénem finansal tablolannin Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimianan emeklilik yatirim fontar hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemelerine
uygun olarak hazifflanmasi ve diriist bir sekilde sunumudur, Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem
finansal tablelann incelenmesine iligkin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

incelemenin kapsami

incelememiz Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari
diizenlemelerine uygun olarak yapitmigtir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak
finansal raporlama sitrecinden sorumlu kigilerden bilgi toplanmast, analitik inceleme ve diger inceleme
tekniklerinin uygulanmasint kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasas! Kurulu'nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlar: gergevesinde yapilan bagimsiz denetim galismasina gdre
daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tlim énemli hususlari
ortaya ¢ikarabilme konusunda glivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
denetim gérisl agiklanmamisgtir.

Sonuc

incelememiz sonucunda, fon portféylinin dederlenmesi, net varlik dederi ve birim pay degerinin
hesaplanmas) islemlerinin, Sermaye Piyasas| Kurulu'nun emeklilik yatirnm fonlarina iligkin
diizenlemelerine ve ING Emeklilik Anonim Sirketi Biylime Amacli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fonu'nun ig tiizik hilklimlerine uygunluk arz etmedidi konusunda ve iligikieki ara dénem finansal
tablolarinin, Fon'un 30 Eylil 2012 tarihi itibariyle finansal durumunu ve dokuz ayhk déneme iligkin
finansal performansini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatinm fonlar hakkindaki
muhasebe ve deferleme diizenlemeleri gergevesinde dogru ve dirfist bir bigimde yansitmadif
konusunda herhangi bir hususa rastianilmamigtir.
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A member firm of Ernst & Young Global Limited
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ING Emeklilik Anonim $irketi

Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle
bilango
(Birim - Tirk Lirasi)

30 Eyliif 2012

30 Eyliil 2011

Varliklar
Hazir degerler

Bankalar - Vadesiz mevduat 1,832 3,111
Menkul kiymetler

Hisse senetleri 48,527,092 40,398,360

Kamu kesimi borglanma senetleri 487,305 488,660

Diger menkul kiymetier 8,054,577 7,714,884
Alacaklar 2,707,300 1,429,963
Varliklar toplam 59,778,206 50,034,978
Borglar
Menkul kiymet alim borglar (2,716,571) (1,253,850)
Fon ve portféy yonetim lcreti (131,517) (147,049)
Dider borglar {5,086) (8,292}
Borglar toplam: {2,853,174) (1,409,181)
Net varhklar toplami 56,925,032 48,625,787
Fon toplam degeri
Katilma belgeleri 33,725,854 34,848,962
Menkul kiymet deger artis / (azalig) 3,771,805 (2,975,798)
Fon gelir - (gider) farki 19,427,373 16,752,623

Cari dénem fon gelir / (gider) farki 5,242,275 414,614

Gegmis yillar fon gelir / (gider) farki 14,185,098 16,338,009
Fon toplam dederi 56,925,032 48,625,787

Ekte sunutan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayici pargalaridir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Bilylime Amacl Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren
ara hesap dénemine ait gelir tablosu
{Birim - Tiirk Lirasi)

30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
Fon gelirleri
Menkul kiymetier portféylinden alinan faiz ve kar paylar
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 59,565 -
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 1,233,294 734,068
Hisse senetleri 1,233,294 734,068
Menkul kiymet satis karlar
Kamu kesimi menkul kiymetler satis karlan a1 -
Ozel kesim menkul kiymet satiglar 1,831,419 2,201,861
Hisse senetleri 1,831,419 2,201,861
Gergeklesen deder artiglar 6,814,454 4,505,822
Diger gelirler 161 -
Fon gelirleri toplami 9,938,924 7,531,751
Fon giderleri
Menkul kiymet satig zararlar
Ozel kesim menkul kiymetieri satig zararlan (311,534) (357,873)
Hisse senetleri (311,534) {357,873)
Gergeklesen deger azahglan (3,008,894) (5,274,418)
Diger giderler
Fon ve portfdy yonetim cretleri {1,261,751) (1,229,031)
Denetim (crati {6,783) (7,564)
Aracilik komisyon giderleri (80,515) (219,743)
Bankalararasi para piyasast komisyonu (19,856) (6,523)
Sakiama giderleri (4,320) (5,380)
Diger (2,996) {16,605)
Fon giderleri toplam (4,696,649) (7,117,137)
Fon gelir - (gider) fark: 5,242 275 414,614

Ekie sunutan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic pargalaridir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eylil 2012 tarihi itibariyle

net varlik dederi tablosu
(Birim - Tiirk Lirasi)

30 Eylal 2012

30 Eylil 2011

Tutar Oran {%)

Tutar Oran (%)

Fon portféy degeri 57,068,974 100.25 48,601,904 99.95
Hazir degerler - bankalar 1,932 0.00 3,111 0.01
Alacaklar 2,707,300 4.76 1,429,963 294
Borglar {2,853,174) {5.01) (1,409,191) (2.90)
Fon toplam degeri 56,925,032 100.00 48,625,787 100

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiylime Amacl Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle
bilanco dipnoflar
(Birim — Aksi belirtilmedigi stirece Tiirk Lirast (TL))

1- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi :

Oyak Emeklilik A.S. 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alinmigtir. Satig igleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’'na Oyak Emeklilik A.S.'nin kurucusu
oldudu fonlann ig tlizilk, izahname ve tamiim formiarinda kurucu unvanin ING Emeklilik A.S. olarak
degistiriimesi hususunda basvuruda bulunuimustur. Sermaye Piyasas! Kurulu'nun kurucu unvan
dedisikligini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 Subat 2009 tarfhinden itibaren Oyak
Emeklilik A.S. Blylime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu, ING Emeklilik A.$. Blyime
Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu unvani ve IEH fon kodu ile IMKB'de islem gbrmeye
baslamistir.

Fon, ING Emeklilik Anonim Sirketi'nden (ING Emeklilik - Kurucu} 13 Agustos 2003 tarihinde Fon
portfdylini olusturmak lizere toplam 50,000 TL avans alarak faaliyetlerine baglamigtir. Fon, Sermaye
Piyasasi Kurulu'ndan (SPK) almis oldudu izin uyarinca 27 Ekim 2003 tarihinde katilma paylarini birim
pay degeri 0.012316 TL'den halka arz etmistir. Fon, i¢ tizUglnde belirtildigi Uzere suresizdir.

ING Emeklilik ile ING Portféy Yénetimi Anonim Sirketi (ING Portféy) arasinda yapilmig olan Portfoy
Yonetim Sézlesmesi kapsaminda Fon'un yonetimi ING Portfdy tarafindan yapiimaktadir.

Yk iginde Fon'un kamu kesimi ve 6zel kesim tahvil ve bono alim satimlar ING Bank A.S. ve hisse
senedi ahim satimlan Oyak Yatinm A.S. araciligi ile yapiimaktadir.

Fon, kurucu sifatiyla ING Emeklilik A.S." ye 8denmek {izere 01 Ocak — 04 Nisan 2012 tarihler]
arasinda net varlik degerinin yiz binde 10°u (0.01%) oraninda, 05 Nisan 2012 — 30 Eylal 2012
déneminde ise net varlik degerinin yiiz binde 8.1 (0.0081%) oraninda “Fon sletim Gideri Kesintisi”
tahakkuk ettirmigtir.

Kurucu'ya 6denen Fon Yénetim Ucreti igerisinden ING Portfdy'e aylik olarak net varlik degerine gore
%12.5 ile %25 arasinda degisen tutarda “Portfdy Yonetim Ucreti” 6denmektedir.

For'un katilma belge sayisi 30 Eyllil 2012 ve 2011 taribleri itibariyle 2,000,000,000 adet olup
dolagsimda olan pay sayisi sirasiyla 925,424,285 ve 935,318,480 adettir. Fon'da, Kurucu'nun tahsis
etmig oldugu sermaye avansina iligkin herhangi bir katiima belgesi kalmamigtir. Buna gdre ayni
tarihler itibariyle Fon'un birim pay degeri sirasiyla 0.061512 TL ve 0.051988 Tl.'dir. Ayrica Fon toplam
degeri 30 Eylal 2012 tarihi itibariyle 56,925,032 TL ve 30 Eylil 2011 tarihi itibariyle ise 48,625,787
TL'dir.

1 Ocak — 30 Eylll 2012 ve 2011 yili ayni doneme iliskin fon katilma belgelerinin hareketleri agagidaki
tabloda 6zetlenmistir.

1 Ocak - 30 Eyliil 2012 1 Ocak - 30 Eyliil 2011

Adet TL Adet TL

Acilis 954,676,399 35,766,648 652,469,466 19,095,261
Satiglar 395,422,166 21,606,014 571,425,509 31,250,498
Geri aliglar (424,674,280)  (23,646,808) {288,576,495) (15,496,797)
925,424,285 33,725,854 935,318,480 34,848,962
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amagch Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Eylil 2012 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Liras: {TL})

d)

Uygutanan belli bagh muhasebe prensipierinin tzeti :

Genel:

SPK 28 Subat 2002 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug
ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Y&netmelik ile emeklilik yatirim fonlarn kurulug ve
faaliyetlerine iliskin esaslan diizenlemigtir. Fon'un finansal tablolar bu ilkelere gore

hazirlanmaktadir,

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimianan emeklilik yatirim

fontarina iliskin genel kabul gormis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Gergeklesen deder artiglari/(azalslari):

Fon menkul kiymetlerinin her gun itibariyle fon ig tiz{igu hikimlerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya gikan dederleme farklar, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
katilma belgeleri deder artig/{(azalig) hesabinda muhasebelegtiriimektedir. Bu suretle,
degerleme farklari, ancak ilgili menkul kiymetin elden cikartilarak gergeklesmesi halinde gelir

veya gider hesaplarina yansitiimaktadir.
Vergi kargiliklar:

Turk Ticaret Kanunu’na gore tiizel kisiligi olmayan Fon’un vergi kisiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatirim fonlarinin kazanclari Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Forn’'un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglari Gelir Vergisi Kanunu'na gore de tevkifata tabi
tutidmamaktadr.

Uygulanan degerleme kurallarl asagidaki gibidir:
Fon portfdyiindeki varliklarin degerlemesi agadidaki esaslara gore tespit edilir:

i) Portféye alinan varliklar alim fivatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyatlar satin alma giniindeki yabanci para cinsinden deferinin Tlrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi’nca {TCMB) bilango tarihinde ilan edilen ve bir sonraki isgliniinde gecgerli
olacak ddviz satig kuru ite ¢arpiimasi suretivie bulunur.

i) Als tarihinden baglamak (izere poriféydeki varliklardan;

1) Borsada istem gdren kamu borglanma araglarina iliskin dederlenmis fiyat, degerleme
guniinde borsada olusan agirhkli ortalama fiyata ik is giinline kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

2) Borsada iglem goren hisse senetlerine iligkin degerleme fiyati olarak, degerleme giinlinde
borsada ikinci seans kapanisi itibariyle olugan agirhikl ortalama fiyat kullanilir.

3) Degerleme giiniinde borsada alim-satima konu olmayan hisse senetleri, son islem
farihinde borsada olugan agirlikh ortalama piyasa fiyatiyia, kamu borglanma araglan, son
islem tarihinde borsada olusan baz fiyatina ilk is gilnline kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

4) Kamu dig borglanma senetlerinin (Eurobond) degerlemesinde, IMKB'de yer alan son
islem takas fiyatl baz fiyat olarak kullaniir. Baz fiyata, sen kupon édeme tarihinden,
deferleme giiniinii takip eden ilk is glinline kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

5) Portfydeki vadeli mevduat, bilegik faiz oran kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

6) Bunlar diginda kalan para ve sermaye piyasast araglari Fon’un izahnamesinde yer alan
esaslar cercevesinde degerlenir

(8)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amacli Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle
bilanco dipnotlarn {devami)
(Birim — Aksi belirtiimedigi stirece Tiirk Lirasi (TL))

d)

Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutari:

Menkul kiymetler, Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.'de ("Takasbank")
saklanmaktadir. Takasbank nezdinde sakiamada bulunan menkul kiymetler Takasbank
tarafindan sigortalanmigtir.

Kurucu ve yéneticiye olan borglar:

Fon igtlizigi uyarinca, Fon ydnetimi ve temsili ile Fon'a fahsis edilen donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri kargihdi olarak, her glin icin net varlik degeri {zerinden yliz binde 10
oraninda licret tahakkuk ettiriimekte ve diger giderler/borglar altinda fon ve portfoy yonetim
{icretleri olarak izlenmektedir. ligili hizmetler karsihd olarak ig flizlikteki oranlar dahilinde
tahakkuk ettirilen fon ve portféy yénetim {icretleri Fon tarafindan her ay igin takip eden ayin ilk
haftasi iginde ING Emeklilik'e ddenmistir.

Bilango tarihinden sonra ortaya cikan ve agiklamay: gerektiren hususlara iligkin bilgiler:
Yoktur.
Diger:

ING Emeklilik Anonim Sirketi emekdilik yatirim fonlarinin cari yil igin belirlenmis olan denetim
iicretlerini emeklilik yatirim fonlarina fon toplam degerleri oranlamasi {izerinden dagitmaktadir.

30 Eviit 2012 tarihi itibariyle 2,707,300 TL tutarindaki alacak menkul kiymet satisi sonucu
olugan Takasbank alacaklarindan olugsmaktadir (30 Evlll 2011: 1,429,963 TL tutarindaki alacak
menkul kiymet satigt sonucu olugan Takasbank alacaklarindan olugmaktadir).

30 Eylil 2012 ve 2011 tarihleri itibaryla bilangoda yer alan borglann detayr agagidaki

1 Ocak - 1 Ocak —
30 Eylal 2012 30 Eyliil 2011

Denetim Ucretleri 2,762 2,818
Hisse senedi alim islem komisyonu 1,627 1,973
Takas saklama komisyonlar 620 1,236
Katilma belgesi kiisurat kargihg 77 71
SPK kayda alma licreti - 2,194

5,086 8,292

Bagbakanlik Mevzuat: Geligtirme ve Yayin Genel MdUrligi'nin 11 Haziran 2010 tarihli 27608
saylll Resmi Gazete'de yayimianan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lliskin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik'te Dedigiklik Yapimasina Dair Yonetmelik'in 6. Maddesinde
belirtildigi (izere Fon portfoyiiniin en fazla %20'si bankalar nezdinde agtirlacak mevduat ve
katilma hesaplarinda degerlendirilebilmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 16 Haziran 2010
tarihli B.02.1.SPK.0.15.569 no'lu yazisinda igtlzilk ve izahnamelerini ydnetmelikte yapilan
degisikliklere gtre glincellememis olan emeklilik vatirim fonlarinin bu  dedisiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmadigi belirtilmis olup emeklilik yatinm fonlarinin itgili degisiklikleri
vapllacak ilk tlzik ve izahname degisikli§i kapsamina almasi, bagka bir nedenle igtiziik
degisikligine gidimemesi halinde ise yonetmelik degisikligi kapsamindaki i¢tizik ve izahname
gincellemelerinin en geg 31 Aralik 2010 tarthine kadar tamamlanmasi| gerektigi bildiriimistir.
ING Emeklilik Anonim Sirketi, Fonun ig tlizilkk ve izahname dedigikliklerine iligkin ik
basvurusunu 28 Aralik 2010 tarihinde yapmig clup; SPK'nin 21 Temmuz 2011 tarihli bagvuru
iptali karar sonrasinda i¢ tlizik ve izahnamelerde gerekli giincellemeleri yaparak 26 Kasim
2011 tarihinde tekrar SPK'nin onayina sunmustur, 30 Eylil 2012 tarihi itibariyle Forn'un vadeli
mevduat yatirmi bulunmamaktadir. 3 Nisan 2012 tarihinde SPK'dan alinan onay dogrultusunda
yeni igtlizilk ve izahnameler 5 Nisan 2012 tarihinde ticaret siciline tescil ettirilerek Tlrkiye
Ticaret Sicil Gazetesinde vayinlanmstir.

©)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle
gelir tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL)}

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlan

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsil editemeyen anapara, faiz ve temettil alacagi
bulunmamaktader.

Yonetici sirketten alinan avans ve kredi faiz oranlar
Bitango tarihi itibariyle ydnetici girketten alinan avans ve kredi bulunmamaktader.

Gelir ve gider hesaplarinda bir 6nceki yila gore %25’in iizerinde ortaya ¢ikan artis ve
azalglarin nedenleri

Fon gelirlerindeki artisin ana nedenleri gergeklesen deder artislanndaki ve faiz ve kar
paylarindaki yiikseligtir. Bunun nedenleri ise cari yilin ilk dokuz aylik déneminde porifdydeki
hisse senetlerinin fivatlar gegmis yil ayni ddineme gore daha fazla artmasi ve gecmis yil ayni
déneme kiyasla cari ddnemde daha fazla kar pay acgiklamasidir. Fon giderlerindeki azaligin
ana nedeni ise gergeklesen deder azalislanindaki diisistir. Cari yilin ilk dokuz aylik déneminde
hisse senetlerinden kaynaklanan gerceklesen deger azaliglar gecen yil bu déneme oranla
hisse senetleri fiyatlanindaki dalgalanmanin azalmasi nedeniyle diismistir. Fon toplam degderi
ve katilimeilardan dizenli 6demeler elde edilmesi sayesinde hiiyime gosterdidi icin fon ve
portfoy yonetim ticretlerinde artis goralmustr.

(10)



ING Emeklilik Anonim $irketi
Biilyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle

fon portféy degeri tablosu dipnotlan
{Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Liras: (TL}))

1-  imtiyazh hisse senetleri
Bilanco tarihi itibariyla portféyde imtivazli hisse senedi meveoui degildir.
2- Alnan bedelsiz hisse senetleri

1 Ocak - 30 Eylil 2012 ddneminde 231,555.17 adet bedelsiz hisse alinmusgtir,

Hisse adi Tarih Adet
Eregdli Demir ve Gelik Fabrikalar T.AS. 30/04/2012  218,605.05
Enka Ingaat ve Sanayi A.S. 25/05/2012 4,200.08
Kog Holding A.$ 08/06/2012 8,750.00
Trakya Cam Sanayi A.S 16/07/2012 0.04

1 Ocak — 30 Eyiill 2011 déneminde 501,244.56 adet bedelsiz hisse senedi alinmisgtir,

Hisse adi Tarih Adet
Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.S. 16/03/2011 134,062.61
Enka Ingaat ve Sanayi A.§. 02/06/2011 53,181.90
Is Gayrimenkul Yatirim Ortakhidi 06/06/2011 149,099.98
T.Sise Ve Cam Fabrikalarn A.S. 20/06/2011 0.08
Sekerbank T.A.S. 30/06/2011 49,999.99
Tirk Hava Yollan A.S. 11/07/2011  114,000.00
3- ihrac edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu asan kismi

Bilango tarihi itibariyla portféyde ihrag edilen menkul kiymet mevcut degildir.
4- Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bilanco tarihi itibarivie menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet mevcut
degildir.

(11)



ING Emeklilik Anonim $Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle .
net varhk degeri tablosu dipnotlan
{Birim ~ Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Siipheli alacaklarin tutar
Bilango tarihi itibariyla stipheli alacak bulunmamaktadir.
2- Net varlik dederinin %5'inden fazla tutardaki diger varhiklarin ayrintisi
Net varlik dederinin %5'inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir,
3- Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyla agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir,

(12)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bilyiime Amagli Hisse Senedi
Emeklilik Yatirrm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle
varhiklarin saklanmasina iligskin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu
varliklarinin sakianmasina iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Bliylime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu'nun (*Fon”) 1 Ocak
— 30 EylUl 2012 dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim iglemlerini ve buna iligkin
stzlesmelerini, fon varliklaninin 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
(“4632 sayil: Kanun”) ve Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lligskin Esaslar
Hakkinda Y&netmelik (“Y6netmelik®) hilkiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadig) agisindan
incelemis bulunuyoruz. incelememiz agagidaki hususlarin test edilmesini igermistir.

1) Saklayicr kurulus olan IMKB Takas ve Saklama Bankasi Anonim $irketi (“Takasbank”} nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, ING Emeklilik Anonim Sirkefi
{("Emeklilik Sirketi"} veya Fon Kurulu'nun dnceden haberi olmaksizin Takasbank kayitlar ile
mutabakatinin yapiimasi,

2) Kaydi orfamda futulan para ve sermaye piyasasi araclarinin kayitlar tutan kuruluglardan teyit
ediimesi,

3) Odiing menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmas,

4) Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman islemlerinin ilgili 5deme ve virman iglemlerine iliskin
belgelerle karsilastirarak kontrol edilmesi,

5) Fon portfdyiindeki menkul kiymetler (izerindeki haklarin porifdy yonetim sirketinin talimat
cercevesinde kullanihip kullaniimadiginin tespiti,

6) Fon payiarinin katilmei bazinda tutulup tutulmadids ve katiimcilara fon hesaplarinda yatirima
yonlendirilecek katk: pay tutari ile bunlara kargihik gelen pay sayilanni fon bazinda izleme
imkani sagdlanip sadlanmadiginin kontrold,

7) Fon hesaplarinda yatinima yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katiltmer katki
paylarinin Fon'a aktanminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontrold,

8) Emeklilik Sirketi ve portfdy ydnetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sistemi disina Y&netmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar disinda harcama yapihip
yaptimadidinin kontrol(.

Gorligimize gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Blyime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 1 Ocak - 30 Eylil 2012 déneminde varliklari 4632 sayill Kanun ve Yanetmelik hilkiimieri
gergevesinde saklanmaktadir.

Bu gorilg tamamen Sermaye Fiyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi

igin hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullaniimas) mimkiin degildir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

‘ ) F‘

Seda Hacioglu, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdeneigi

8 Kasim 2012
Istanbul, Tlrkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biliyiime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Eylul 2012 tarihi itibariyle i¢ kontrol sisteminin
durumuna iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu’nun
i¢c kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Biylime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu'nun 1 Ocak - 30
Eyliil 2012 ddnemine ait ig kontrol sistemini Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine
lliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'in (“Yénetmelik”) 14 Gincil maddesinde belirtilen asgari esas ve
usuller gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Gorisimiize gére ING Emeklilik Ancnim Sirketi Biylime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatinm
Fonu'nun i¢ kontrol sistemi, Yénetmelik'in 14 (incG maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri
icermektedir,

Bu gorils tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi

icin hazirlanmis olup, bagka bir maksatla kullaniimasi mimkiin degildir,

Giney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

A
g -

Seda Haciogiu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

8 Kasim 2012
Istanbul, Tirkiye

A mernbar ficrn of Ernst & Young Global Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bliyiime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirbm Fonu

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle yatirnm performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim $irketi

Blyiime Amagcli Hisse Senedi

Emeklilik Yatirrm Fonu’nun yatirim performansi
konusunda kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Biiylme Amacl Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fenu'nun (“Fon”) 1 Ocak
- 30 Eylil 2012 dbnemine ait ekieki performans sunug raporunu Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Seri: V
No: 60 sayill Bireysel ve Kurumsal PortfGylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayall
Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Tebli§”) yer alan
performans sunus standartlarina Higkin dizenlemeleri gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukanda belirtilen doneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goris olusturulmamistir.

Gortstimuze gore 1 Ocak - 30 Eylal 2012 dénemine ait performans sunusg raporu ING Emeklilik
Anonim Sirketi Biyume Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu’nun performansini Sermaye
Piyasas! Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtiten performans sunus standarilarina iligkin diizenlemelerine
uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Sorumiu Ortak, Basdenetsl

g Kasim 2012
istanbul, Tdrkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle Fonun Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 56,925,032 TL | ING Emeklilik A.S. Biiyiime | Meltem Oter
Amach Hisse Senedi
Emelklilik Yatirum Fonu’nun | Abdullah Akgiin

Birim Pav Deferi 0.061512 TL | (‘Fon”) amacy, portfdyiiniin en 3
i ey eeen az %80'ini borsada islem | Vildan Ozgil
Yatirime: Sayist 25,386 goren . sirketlerin hisse . .
senetlerine yatirarak sermaye | Ibrahim Altan
Tedaviil Orant % 46.27 kazanci elde etmektir.
Portfoy Dagilimm Yatirim Stratejisi

- Hisse Senetleri % 85.04 | Fon, portfoyiine IMKB Ulusal 100 endeksi kapsamimdaki hisse
senetleri ve tiim vadelerdeki ters repo dahil kamu borglamma

- Devlet Tahvili/ % 0.85 i senetlerini dahil eder.

Hazine Bonosu Fon portfoyiiniin tamanunimn siirekli olarak hisse senetlerine yatirilmas:
esas olmalkla birlikte riskin azaltilmasi ve likidite yaratmak amaciyla

-Ters Repo %, 14.02 | ters repo ve borsa para pivasasi islemlerine de en gok %20 oraminda
yatimm yapilr, Riskten kacinabilmek amaciyla Eurcbondlarda %60-

-Borsa Para Piyasasi % 0.09 | %10, vadeli/vadesiz TL ve ddviz mevduatinda %0-%20, YTL cinsi

. . Devlet I¢ Borglanma Senetleri‘'nde %0-%10 aralifinda pozisyon

Islemleri alinabilir.




Hisse Senetlerinin

Sektorel Dagihmi

Yatirim Riskleri En Az Alimabilir Pay Adeti: 0,001
Adet

Gayrimenku! Yatirim Ortakligs
Gida, Icki ve Tiitiin

Teknolgji

Kimya, Petrol ve Plastik

Metal Ana Sanayi

Metal Esya, Makina ve Gereg
Elekirik, Gaz ve Buhar
Finansal Kiralama ve Factoring
Ulastirma ve Depolama
Bankalar

Sigorta Sirketleri

Holding ve Yatirum Sirketleri
Diger Mali Kuruluglar

Insaat ve Ingaat Malzemeleri

% 7.77
% 2.99
Y% 4.40
% 11.98
% 7.84
% 2.88
% 0.63
% 5.37
% 9.22
% 31.85
% 7.00
% 1.99
% 4.72
%1.36

Emeklilik yatinm fonunun igletilmesi sirasinda karsilasilabilecek
muhtemel riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve FEkonomik
Risklerdir, Finansal ve politik risklerin yonetimine iliskin olarak,
portfdy ydneticisi fon portfoyiinl ydnetirken riskin dagitilmas, likidite
ve getiri unsurlarim gdz Gnfinde bulundurmakta, portfdy yonetim
stratejilerine ve yatirim sinrrlamalarina uygun hareket ederek fon
igtiiziigh, izahname, portfoy ydnetim sdzlesmesi ve ilgili mevzuaita
belirtilen esaslara uwyulmaktadir. Fon yonetiminde yatinm yapilacak
sermaye piyasast araglarmim se¢iminde nakde doniigiimit kolay ve riski
az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait yatwmm kararlari, konularinda
uzman tyelerin olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alinan
kararlar tutanak haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin
yonetimine iliskin olarak, Fon'un tiim muhasebe ve takas islemleri
Kurueu nezdindeki ayn bir birim tarafindan yerine getirilmektedir.
Fon'un yodnetiminde olusabilecek hata, hile wve usulstizliiklerin
Onlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmast
amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine iliskin tim esas ve usuller ile is
akislan Sirket tarafindan yazili hale getirilmistir.
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2)

3)

4)

5)

DIPNOTLAR

01/01/2012 — 15/04/2012 déneminde:

Fon'un Getirisi: % 20.74
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: % 15.48
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 15.71
Nispi Getiri: % 5.26

Nispi Getiri’'nin % 5.03’1 varlik segiminden, % 0.23’i ise varlik gruplar arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

16/04/2012 — 30/09/2012 ddéneminde:

Fon'’un Getirisi: % 11.95
Hedeflenen Kargilastirma Olgiitii Getirisi: % 9.31
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiintin Getirisi: % 2.92
Nispi Getiri: % 2.64

Nispi Getiri’nin % 9.03’0 varlik se¢iminden, % (6.39)’u ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda asagidaki formill kullanilmigtur:

(Gergeklegen Getiri - Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiiniin  Getirisi) + (Gergeklesen Karsilastirma
Olciitiiniin Getirisi ~ Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitiinfin Getirisi)

Fon portfdy yonetimi hizmeti ING Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket ING
Bank A.S.’nin %100 istirakidir. Sirket, onyedi adedi ING Bank A.$. ve sekiz adedi de ING Emeklilik
A.S."ye ait olmak lizere toplam yirmi bes adet yatirim fonunun portféyiini yonetmektedir.

Fon porifdylinin yatusm amaci, stratejisi ve yatwum riskleri “A, Tamtict Bilgiler” bolimiinde
belirtilmistir.

Fon 1 Qcak 2012- 15 Nisan 2012 déneminde net % 20.74, 16 Nisan 2012 — 30 Eylil 2012 déneminde ise
net % 11.95 getiri saglamistir,

Yonetim icretleri, vergi, saklama ficretleri ve difer faaliyet giderlerinin glinliik briit varlik degerlere
oranimn afirlikh ortalamasi agagidaki gibidir:

01/01/2012 — 04/04/2012 tarihleri aralifinda,

Fon Isletim Ucreti: Yiizbinde 10
Aracilik Komisyonlari: Yiizbinde 1.00
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0.08

05/04/2012 — 30/09/2012 tarihleri araliZinda,

Fon Isletim Ucreti: Yiizbinde 8.10
Aracihk Komisyonlari; Yiizbinde 0.57
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0.10



7)

8)

9)

DIPNOTLAR (devami)

3 Nisan 2012 tarihinde SPK. tarafindan onaylanan veni igtiiziik ve izahname degisiklikleri dogrultusunda
16 Nisan 2012 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere uygulanacak olan yeni karsilastirma O6lgiith ve
vatirim yapilacak bant araliklart asagidaki gibi olmustur

%89 oraminda, hisse senetlerinin getirisini temsil eden IMKB Ulusal XU-100 hisse senetleri endeksi, %6
oraninda XYD O/N briit repo endeksi, %1 oraninda KYD Eurobond {USD-YTL) endeksi, %1 oraninda
KYD Eurobond (EUR-YTL) endeksi %1 oraminda, Aylik Briit mevduat faizi endeksi , %1 KYD DIBS
TUM endeksi ve % 1 IMKB TUM endeksidir.

Karsilagtirma olgiitii dikkate alinmakla birlikte, piyasa kogullarina gore, hisse senetleri icin %80-%100,
ters repo ve borsa para pivasasi islemleri toplam igin %0-%20, sadece borsa para piyasas: igin %0 -% 20
mevduat igin %0-%20, Eurobondlar i¢in %0-%10, TL cinsi DIBSler igin %0-%20 aralifinda pozisyon
alinabilecektir,

Emeklilik vatorim fonlarman portféy isletmesinden dogan kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir, Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu'na eklenen Gegici
67.madde ¢ergevesinde, emeklilik yatiim fonlarmun taraf oldufu vyatuwum iglemlerinden elde edilen
kazanglar izerinden de tevkifat yapilmaz.

Portféy grubu igerisinde yer alan portfylerin asgari ve azami bilyiikliikieri:

Gegerli degildir.

Portfty sayisi: Gegerli degildir.



TLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR
Fon’un gecmis donemlere iliskin performans bilgileri agsagidaki gibidir:

2004 déneminde:

Fon'un Getirisi: % 25.32
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: % 34.08
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % 32.23
Nispi Getiri: % (8.76)

Nispi Getin''nin % (6.91)1 varlik seciminden, % (1.85)’1 varhik gruplan arasinda gerceklestirilen
dagilimdan ise kaynaklanan getiridir.

2005 doneminde:

Fon’un Getirisi: % 38.34
Hedeflenen Kargilastirma Olgiitii Getirisi: % 54.63
Gergeklesen Karsttagtirma Olgiitiintin Getirisi: % 51.68
Nispi Getiri: % (16.29)

Nispi Getiri’'nin % (13.34)’d0 varlik segiminden, % (2.95)’1 varlik gruplan arasinda gerceklestirilen
dagiimdan ise kaynaklanan getiridir.

2006 doneminde:

Fon'un Getirisi: ) % 8.38
Hedeflenen Kargilastirma Olgiitii Getirisi: % 0.87
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitliniin Getirisi: % 2.31
Nispi Getiri: % 7.51

Nispi Getiri’'nin % 6.07’si varlik segiminden, % 1.44%i ise varhk gruplan arasinda gerceklestirilen
dagihmdan kaynaklanan getiridir.

2007 déneminde:

Fon'un Getirisi: ) % 34.37
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: % 38.61
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % 38.03
Nispi Getiri: % (4.24)

Nispi Getiri'nin %(3.66)’s1 varlik seciminden, % (0.58)"i ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagihmdan kaynaklanan getiridir.



2)

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR (devami)

2008 doneminde:

Fon’un Getirisi: % (41.56)
Hedeflenen Karsilastirma Olgtitii Getirisi: % (43.92)
Gergeklesen Karsilastirma Olclitiintin Getirisi: % (41.37)
Nispi Getiri: % 2.36

Nispi Getiri’nin %(0.19)’u varhik segiminden, % 2.55"i ise varhk gruplan arasmda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2009 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 99.70
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitii Getirisi: % 76.81
Gergeklesen Kargilagtirma Oleiitiiniin Getirisi: % 81.90
Nispi Getiri; % 22.89

Nispi Getiri'nin %17.80°i varlik segiminden, % 5.09’u ise varlik gruplart arasinda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2010 déneminde:

Fon’un Getirisi: ) % 25.19
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitii Getirisi: % 22.46
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 22.00
Nispi Getiri: % 2.73

Nispi Getiri’nin %3.19%u varlik se¢iminden, % (0.46)’s1 ise varlik gruplarn arasinda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2011 déneminde:

Fon’un Getirisi: % (19.94)
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: % (18.33)
Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % (19.02)
Nispi Getiri: % (1.61)

Nispi Getiri’nin % (0.92)’si varlik segiminden, % (0.69)u ise varhik gruplan arasimda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan petiridir.

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portféy ve karsilagtirma &lgiitli standart sapmasma {giinliik
verilerden hareketle hesaplanmgtir) yer verilmistir.



