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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bilyiime Amagcl Hisse Senedi
Emeklilik Yatinm Fonu Kurulu’na:

Giris

ING Emeklilik Anonim Sirketi Bliylime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu'nun (*Fon”) ekte
yer alan 30 Haziran 2011 tarihli bilangosu, net varltk degderi ve fon portfdy degeri tablolar, ayni tarihte
sona eren alti aylik gelir tablosu ve &nemli muhasebe politikalarinin dzeti ile dipnotlar: tarafimizca
incelenmistir. Kurucu'nun sorumiulugu, s6z konusu ara dénem finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatirim fonlari hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemelerine
uygun olarak hazirlanmasi ve dirlst bir gekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem
finansal tablolarin incelenmesine iligkin ulagtlan sonucun agiklanmasidir,

incelemenin kapsami

incelememiz Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari diizenlemelerine
uygun olarak yapilmistir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikh olarak finansal raporlama
siirecinden sorumiu kigilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasint kapsamakfadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlan gergevesinde yapilan bagimsiz denetim ¢aligmasina gére daha dar
oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tim 6nemli hususlan ortaya
¢tkarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim
goriist agiklanmamistir.

Sonug

incelememiz sonucunda, fon portféyiiniin dederlenmesi, net varlik dederi ve birim pay degerinin
hesaplanmasi iglemlerinin, Sermaye Piyasas! Kurulu'nun emeklilik yatirim fonlarina iligkin
diizenlemelerine ve ING Emeklilik Anonim Sirketi Blylme Amagl Hisse Senedi Emeklilik Yatinm
Fonu'nun ig tziik hitkitmlerine uygunluk arz etmedigi konusunda ve iligikteki ara dénem finansal
tablolarinin, Fon'un 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle finansal durumunu ve alt ayhik déneme iliskin
finansal performansint, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatirim fonlari hakkmdaki
muhasebe ve dederleme diizenlemeleri gergevesinde dogru ve dirlst bir bigimde yansitmadig!
konusunda herhangi bir hususa rastlanitmamistir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Selim Elhadef, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci
2 Adustos 2011

istanbul, Tirkiye

A member firm of Ernst & Young Glabat Limited



ING Emeklilik Anonim $irketi

Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
bilango
(Birim - Tiirk Lirasi)

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010

Varhklar
Hazir deferier

Bankalar - vadesiz mevduat 427 477
Menkul kiymetler

Hisse senetleri 45,581,338 23,210,423

Kamu kesimi borglanma senetleri 476,769 493,331

Diger menkul kiymetler 3,174,657 4,786,860
Alacakiar 2,597,950 1,231,255
Varhklar toplami 51,831,141 29,722,346
Borglar
Menkul kiymet alim borglari {1,006,000) (1,754,437)
Fon ve portity yonetim {creti (147,715) (84,250)
Diger borglar (14,756) (4,804)
Borglar toplami {1,168,471) (1,843,491)
Net varliklar toplam 50,662,670 27,878,855
Fon toptam degeri
Katilma belgeleri 33,424,382 14,254,658
Menkul kiymet deder artis / (azalis) (1,331,076) 1,416,404
Fon gelir - (gider) farki 18,669,364 12,207,793

Cari dénem fon gelir / (gider) farki 2,231,355 5,126,665

Gegmis yillar fon gelir / (gider) farki 16,338,009 7,081,128
Fon toplam degeri 50,662,670 27,878,855

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalandir,
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ING Emeklilik Anonim $irketi
Bilytime Amaclh Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren
ara hesap donemine ait gelir tablosu
{Birim - Tiirk Lirasi)

30 Haziran 30 Haziran
2011 2010
Fon gelirleri
Menkul kiymetler portféylinden alinan faiz ve kar paylan
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 734,068 523,199
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylan - 11,470
Menkul kiymet satig karlar
Hisse senetleri satis karlar 1,594,003 800,091
Gergeklesen deger artislan 4,172,628 5,063,020
Fon gelirleri toplami 6,500,699 6,397,780
Fon giderieri
Menkul kiymet satis zararlari
Ozel kesim menkut kiymetleri satis zararlar (275,105) (279,577)
Gerceklesen deder azaliglart {3,023,908) (397,457)
Dider giderler
Fon ve portfdy yonetim (cretleri (785,697) {492,918)
Denetim Gcreti (4,556) (1,905)
Aracilik komisyon giderleri (160,997) (96,033)
Diger (19,081} (3,225)
Fon giderleri topiami (4,269,344} {1,271,115)
Fon gelir - (gider) farki 2,231,355 5,126,665

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayici pargalardir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu
(Birim - Tiirk Lirasy)

30 Haziran 2011

30 Haziran 2010

Tutar Oran (%) Tutar Oran (%)
Fon porifdy degeri 49,232,764 97.18 28,490,614 10219
Hazir degerler - Bankalar 427 0.00 477 0.00
Alacaklar 2,597,950 512 1,231,255 4.42
Borglar (1,168,471} (2.30)  (1,843,491) {6.61)
Fon toplam degeri 50,662,670 27,878,855 100.00

Ekte sunulan dipnetlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalandir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amagcli Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
bilanco dipnotlan
(Birim — Aksi belirtilmedigi slirece Tiirk Lirasi (TL}))

1- Fon ve kafilma belgeleri hakkinda genel bilgi :

Oyak Emeklilik A.S. 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alinmistir. Satis igleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasas! Kurulu'na Oyak Emeklilik A.$.'nin kurucusu
oldugu fonlarin ig tiizik, izahname ve tamtim formlarinda kurucu unvamn ING Emeklilik A.S. olarak
degistirilmesi hususunda bagvuruda bulunulmusgtur. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurucu unvan
degisikligini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 Subat 2009 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.S. Bliyime Amacgli Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu, ING Emeklilik A.$. Blylime
Amagl Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu unvani ve IEH fon kodu ile IMKB'de iglem gérmeye
baglamigtir.

Fon, ING Emeklilik Anonim Sirketi'nden { ING Emeklilik - Kurucu) 13 Agustos 2003 tarihinde Fon
poriféylinii olugturmak lzere toplam 50,000 TL avans alarak faaliyetlerine baglamistir. Fon, Sermaye
Piyasas| Kurulu'ndan (SPK) almig oldugu izin uyarinca 27 Ekim 2003 tarihinde katilma paylarini birim
pay dederi 0.012316 TL'den halka arz etmistir. Fon, i¢ tGziglinde belirtildigi (izere slresizdir.

ING Emeklilik ile ING Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi (ING Portfdy) arasinda yapilmig olan Portfoy
Yénetim Sozlesmesi kapsaminda Fon'un yonetimi ING Portféy tarafindan yapilmaktadir.

Yit icinde Fon'un kamu kesimi ve dzel kesim tahvil ve bono alim satimlar ING Bank A.$. ve hisse
senedi alim satimlari Oyak Yatirim A.S. aracihdl ile yapiimaktadir.

Fon, kurucu sifatiyla ING Emeklilik A.$." ye 6denmek {izere her giin net varlik degerinin yliz binde onu
{0.01%) oraninda "Fon Isletim Gideri Kesintisi” tahakkuk ettirmektedir.

Kurucu'ya 6denen Fon Yénetim Ucreti icerisinden ING Portféy’e aylik olarak net varlik degerine gore
%12.5 ile %25 arasinda degisen tutarda “Portfdy Ydnetim Ucreti” édenmektedir.

Fon'un katilma belge sayisi 30 Haziran 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle 2,000,000,000 adet olup
dolagimda olan pay sayisi sirasiyla 904,358,197 ve 568,371,143 adettir. Fon'da, Kurucu'nun {ahsis
etmis oldugu sermaye avansina iligkin herhangi bir katilma belgesi kalmarmistir. Buna gére ayni tarihler
itibariyle Fon'un birim pay degderi sirasiyla 0.056021 TL ve 0.049050 TL'dir. Ayrica Fon toplam degeri
30 Haziran 2011 tarihi itibariyle 50,662,670 TL ve 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle ise 27,878,855 TL'dir.

1 Ocak — 30 Haziran 2011 ve 2010 vili ayni déneme iligkin fon katiima belgelerinin hareketleri
agadidaki tabloda ézetlenmigtir.

1 Ocak - 30 Haziran 2011 1 Ocak - 30 Haziran 2010

Adet TL Adet TL

Acllis 652,469,466 19,095,261 553,171,188 13,531,489
Satiglar 398,132,055 22,586,730 157,762,376 7,619,381
Geri aliglar (146,243,324) {(8,257,609) (142,562,421) {6,896,212)
904,358,197 33,424,382 568,371,143 14,254,658

{7



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amacli Hisse Senedi Emeklilik Yatinnm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar (devami)
{Birim - Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Liras1 (TL))

b}

Uygulanan belli bagli muhasebe prensiplerinin dzeti :
Genel:

SPK 28 Subat 2002 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik ile emeklilik yatinim fonlart kurulug ve
faaliyetlerine iliskin esaslan diizenlemistir. Fon’'un finansal tablolar bu ilkelere gbre
hazirlanmaktadir.

Fon, finansal tablolarim Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimianan emeklilik yatirim
fonlarina iligkin genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Gergeklesen deger artislan/{azaliglan):

Fan menkul kiymetlerinin her giin itibariyle fon ig tizGgil hikimlerine gbre dederlenmesi
sonucunda ortaya gikan dederteme farklar, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
katilma belgeleri deder artig/(azalis) hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle, degerleme
farklari, ancak lgili menkul kiymetin elden gikartilarak gerceklesmesi halinde gelir veya gider
hesaplanna yansitilmaktadir.

Vergi kargiliklan:

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore tlzel kisiligi olmayan Fon'un vergi kigiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatirim fonlarinin kazanglari Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Fon'un Kurumiar
Vergisi'nden istisna edilen kazanclari Gelir Vergisi Kanunu'na gore de tevkifata tabi
futulmamaktadir.

Uygulanan degerleme kurallan agagidaki gibidir:

Fon portfylindeki varliklarin degerlemesi agadidaki esasiara gore tespit edilir:
i
i) Portféye alinan varliklar ahm fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanc! para cinsinden varliklarin
alim fiyailart satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasr'nca (TCMB) bilango tarihinde itan edilen ve bir sonraki isgfiniinde gecerli
olacak doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

ii) Alg tarthinden baglamak lizere portfdydek! varliklardan;

1) Borsada iglem goren kamu borglanma araglarina iliskin dederlenmis fiyat, degerleme
gliniinde borsada olusan adirliklt ortalama fiyata ik ig gliniine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyie bulunur,

2) Borsada iglemn goren hisse senetlerine iligkin degerleme fiyat olarak, dederleme gliniinde
borsada ikinci seans kapanigl itibariyle olugan agirhkh ortalama fiyat kullanilir.

3} Degerleme gliniinde borsada alim-satima konu olmayan hisse senetleri, son iglem
tarihinde borsada olugsan agdirlikl ortalama piyasa fiyatiyla, kamu borglanma araglari, son
islem tarihinde borsada olusan baz fiyatina ilk is gliniine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur, _

4) Kamu dis borglanma senetleri’nin (Eurcbond) degerlemesinde, IMKB'de yer alan son
islem takas fiyati baz fiyat olarak kullanilir. Baz fiyata, son kupon ddeme tarihinden,
degerleme glinlini takip eden ilk is gliniine kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

5) Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

6) Bunlar disinda kalan para ve sermaye piyasas! araglari Fon'un izahnamesinde yer alan
esaslar gercevesinde degerlenir

(8



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amagl Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar (devami)
(Birim — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutari:

Menku! kiymetler, Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.$.'de ("Takasbank")
saklanmaktadir. Takasbank nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler Takasbank
tarafindan sigortalanmigtir.

Kurucu ve yoneticiye olan borglar:

Fon igtiiziigll uyarinca, Fon ydnetimi ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donamim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsihgi olarak, her giin igin net varlik degeri Ozerinden yiz binde 10
oraninda licret tahakkuk ettirimekte ve diger giderler/borclar altinda fon ve portfdy yGnetim
{icretleri olarak izlenmektedir. iigili hizmetler karsihdi olarak ig tlizlikteki oranlar dahilinde
tahakkuk ettirilen fon ve portfoy ydnetim Ucretleri Fon tarafindan her ay igin takip eden ayin ilk
haftasi iginde ING Emeklilik'e denmigtir.

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklamayi gerektiren hususlara iligkin bilgiler:
Yoktur,
Diger:

ING Emeklilik Anonim $irketi emeklilik yatirim fonlarinin cari yil igin belirlenmis olan denetim
ucretlerini emeklilik yatirrm fonlarina fon toplam degerleri oranlamas) tizerinden dagitmaktadir.

30 Haziran 2011 tarihi itibarivie 2,597,950 TL tutarindaki alacak menkul kiymet satigi sonucu
olugan Takasbank alacaklarindan olugmaktadir (30 Haziran 2010: 1,231,255 TL tutarindaki
alacak menkul kiymet satigl sonucu olugan Takasbank alacaklarindan olugmaktadir).

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 14,756 TL tutarindaki borcun, 8,500 TL'si
SPK kayda alim {icretinden,2,219 TL'si denetim Ucretlerinden, 1,319 TL'si takas saklama
komisyonundan, 2,649 TL'si hisse senedi alimi iglem komisyonundan, 69 TL'si katiima belgesi
kiisurat kargiligindan olugsmaktadir (30 Haziran 2010: 4,804 TL tutarindaki borcun, 1,262 TL'si
denetim licretinden, 1,207 TL's] takas saklama komisyonundan, 2,194 TL'si hisse senedi alimi
islem komisyonundan, 67 TL’si katilma belgesi kiistirat karsiligindan ve geri kalan 74 TL'si ise
diger borg¢lardan olugmaktadir).

d) Bagbakanhk Mevzuati Gelistirme ve Yayin Genel Mildirligi'nin 11 Haziran 2010 tarihli 27608

saylll Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine
lligkin Esaslar Hakkinda Yonetmelik'te Degisiklik Yapiimasina Dair Yénetmelik'in 6.
Maddesinde belirtitdigi (izere Fon portféyiiniin en fazla %20'si bankalar nezdinde agtirilacak
mevduat ve katlma hesaplarinda dederlendirilebilmektedir. Sermaye Plyasasi Kurulu'nun 16
Haziran 2010 tarihli B.02.1.5PK.0.15.569 no'lu yazisinda igtliziik ve izahnamelerini
yGnetmelikte yapilan dedisikliklere gbre giincellememis olan emekiilik yatinm fonlarinin bu
degdisiklikleri uygulamasinda sakinca bulunmadidi belirtilmis olup emeklilik yatinm fonlarnin
lgili degisiklikleri yapilacak ik tiizik ve izahname degisikligi kapsamina almasi, bagka bir
nedenle igtiizilk degisiklifine gidiimemesi halinde ise yonetmelik degisikligi kapsamindaki
igtiiziik ve izahname glincellemelerinin en geg 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmasi
gerektigi bildirilmistir. 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle Fon'un vadeli mevduat yatirimi
bulunmamaktadir, ilgili degisiklikler Fon’un igtiiziik ve izahnamesinde gilincellenmig ve SPK'nin
onayina sunulmustur.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amacli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
gelir tablosu dipnotlan
{Birim — Aksi belirtilmedigi stirece Tiirk Lirasi (TL))

2.

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlari

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettl alacagi
bulunmamaktadir.

Yonetici sirketten alinan avans ve kredi faiz cranlan
Bilango tarthi itibariyle yénetici girketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.

Gelir ve gider hesaplarinda bir Gnceki yila gére %25’in (izerinde ortaya gikan artis ve
azalislarin nedenleri

Fon gelirlerindeki arftgin ana nedeni 6zel kesim menkul kiymetlerinden elde edilen kar
paylarindaki artigtir. Fon, cari yilin ilk alti aylik ddneminde gegmis yilin ayni dénemine kiyasla
daha fazla hisse senedi satisi gergeklestirdidi ve daha fazla temetill demesi aldid) igin hisse
senedi satis karlarl ve ézel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylan artmigtir. Fon giderlerindeki
artisin ana nedeni ise gerceklesen deger azalislarindaki yitkselistir. Cari yilin ilk alti aylik
doneminde portféydeki hisse senetleri fiyatlari diistigi igin fon portfdylinden gikarttidi hisse
senetlerinden kaynaklanan zarar gergeklesen de@er azaliglarinin artmasina neden olmustur.
Fon toplam defjerindeki artisla dogru orantiii olarak fon yonetim Ucretlerindeki artigtan dolay fon
giderlerinde artis goriimstir. Fon giderlerindeki artisin diger bir nedeni ise ilk alti aylik periyotta
hisse senetleri alim-satim iglemlerinin artmasi sonucu aractlik komisyon giderlerindeki artigtir.

(10)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amagl Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle

fon portféy degeri tablosu dipnotlart
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1-  imfiyazl hisse senetleri
Bilango tarihi itibariyla portféyde imfiyazl hisse senedi mevcut degildir.
2- Alinan bedelsiz hisse senetleri

1 Ocak - 30 Haziran 2011 doneminde 387,244.56 adet bedelsiz hisse alinmigtir.

Hisse adi Tarih Adet
Eredli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.S. 15/03/2011  134,062.61
Enka ingaat ve Sanayi A.S. 02/06/2011 53,181.90
ls Gayrimenku! Yatirim Ortakligi 06/06/2011  149,899.88
T.Sise Ve Cam Fabrikalan A.$. 20/06/2011 0.08
Sekerbank T.A.S. 30/06/2011 49,999.99

1 Ocak -~ 30 Haziran 2010 ddneminde 379,527 adet bedelsiz hisse senedi alinmistir.

Hisse adi Tarih Adet

T.ils Bankas| A.S. 24/02/2010 149,886

Akbank T.A.$. 16/04/2010 58,333

Enka Insaat ve Sanayi A.S. 25/05/2010 37,778

T.Sise Ve Cam Fabrikalan A.$. 14/06/2010 10,000

Anadolu Anonim Tirk Sigorta Sirketi 18/06/2010 123,530
3- ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu agan kismi

Bilango tarihi itibariyla portféyde ihrag edilen menkul kiymet mevcut degildir.
4- Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyie menkul kiymefler borsalarina kote edilmemis menkui kiymet meveut
degildir.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiylime Amaghi Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu dipnotlari
(Birim — Aksi belirtilmedidi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Siipheli alacaklarin tutan
Bilango tarihi itibariyla slipheli alacak bulunmamaktadir.
2- Net varlik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varliklarin ayrintisi
Net varlik degerinin %5’inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir.
3- Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyla agiklanmast gereken diger hususlar bulunmarmaktadir.

(12)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amacl Hisse Senedi
Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
varliklarin saklanmasina iligskin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu
varliklarimin saklanmasina iligkin rapor

ING Emekiilik Anonim Sirketi Bilyime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu'nun (*Fon™) 1 Ocak
— 30 Haziran 2011 dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim iglemlerini ve buna iligkin
sOzlesmelerini, fon varliklarinin 4632 sayill Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu
(‘4632 sayili Kanun”) ve Emeklilik Yatirm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda
Ydnetmelik (“Yonetmelik”) hilkiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadig a¢isindan incelemis
bulunuyoruz. Incelememiz asadidaki hususiarin test edilmesini icermigtir.

1) Saklayici kurulug olan IMKB Takas ve Saklama Bankasi Anonim $irketi ("Takasbank™) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglaninin, ING Emeklilik Anonim Sirketi
("Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu'nun dnceden haberi olmaksizin Takasbank kayitlart ile
mutabakatinin yapiimast,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlan tutan kuruluslardan teyit
ediimesi,

3) Odiing menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmasi,

4) Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman iglemlerinin ilgili Gdeme ve virman iglemlerine iliskin
belgelerle karsilastirdarak kontrol edilmesi,

5) Fon portfoylindeki menkul Kiymetler (izerindeki haklarin portfdy ydnetim sirketinin talimat
cercevesinde kullamiip kullaniimadi§inin tespiti,

6) Fon paylarinin katilimel bazinda futulup futulmadigl ve katiimeilara fon hesaplaninda yatirma
yonlendirilecek katkt pay tutari ile bunlara karsilik gelen pay sayilarn fon bazinda izleme
imkan: saglanip saglanmadiginin kontroli,

7} Fon hesaplarinda yatinma ydnlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katitimei katki
paylarinin Fon'a aktariminda pay sayisinin dodru hesaplanip hesaplanmadiginin konfrol(,

8) Emeklilik Sirketi ve portféy ydnetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeldilik
sistemi disina Yénetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip
yapilimadiginin kontrold.

Gorigimiize gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Biiylme Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 1 Ocak - 30 Haziran 2011 déneminde varliklan 4632 sayil Kanun ve Yonetmelik hilkiimleri
gergevesinde saklanmaktadir.

Bu goriilg tamamen Sermaye Piyasas! Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirfanmug olup, bagka bir maksatla kullanilmasi miimkiin degildir,

Giiney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik Anonim $irketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Selim Elhadef, SMMM (/

Sorumiu Ortak, Basdenetgi

2 Agustos 2011
Istanbul, Tirkiye

A rember firmool Ernst & Young Global Limited




ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bliyime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirhm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle i¢ kontrol
sisteminin durumuna iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’nun
i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

ING Emekiilik Anonim Sirketi Bliylme Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu'nun 1 Ocak - 30
Haziran 2011 ddnemine ait i¢ kontro! sistemini Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine
iligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'in (“Yénetmelik™} 14 {incii maddesinde belirtilen asgari esas ve
usuller cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Gorlisimiize gore ING Emekiilik Anonim Sirketi Blyime Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm
Fonu'nun i¢ kontrol sistemi, Yénetmelik'in 14 (inci maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri
icermektedir.

Bu gorils tamamen Sermaye Piyasas! Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullammi
icin hazirlanmis olup, bagka bir maksatla kullaniimas mimkin degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebect Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

WACERY,

Selim Ethadef, SMMM
Sorumiu Ortak, Bagdenetgl

2 Agustos 2011
Istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biliyiime Amacl Hisse Senedi
Emeklilik Yatirrm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle yatinm performansi
konusunda kamuya acgiklanan bilgilere iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Bilyiime Amacgh Hisse Senedi

Emeklilik Yatirim Fonu’nun yatirim performansi
konusunda kamuya agtklanan bilgilere iligskin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Bilylime Amag!i Hisse Senedi Emekiilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak
- 30 Haziran 2011 dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:
V No: 60 sayil Bireysel ve Kurumsal Portfoylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayal
Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig") yer alan
performans sunus standartlanna iliskin dizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapilmamig ve goriig olugturulmamisgtir.

Gériiglimiize gbre 1 Ocak - 30 Haziran 2011 dénemine ait performans sunusg raporu ING Emeklilik
Anonim Sirketi Blyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu'nun performansini Sermaye
Piyasas! Kurulunun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelerine
uygun olarak dogdru bir bigimde yansitmaktadir.

Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Selwn Elhadef, SMMM 0
Sorumiu Orfak, Bagdenetgi

2 Agustos 2011
Istanbul, Tlirkiye

A member firm of Ernst & Young Glebal Limited




T e
- ‘%IN IMEK] AS i‘z}%??%%@

uﬁw@ %u ] I . % _’ - %ﬁ%&r |
‘%‘%&%@%x%& o :n%s\;w‘,\ffgx,“i‘ o - . : % é‘% . :

\v‘: L
e i \i’éb
o

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle Fonun Yatinim Amaci Portfiy Yineticileri
Fon Toplam Degeri 50.662.670 TL | ING Emeklilik A.$. Biiyiime | Meltem Oter
Amacl Hisse Senedi
Emeklilik Yatinm Fonu’nun | Abdullah Akgiin
Birim Pay Degeri 0.056021 TL | (Fon”) amaci, portfGyiiniin \
Y Uegert en az %80’ini borsada islem | Vildan Ozgiil
gbren sirketlerin ~ hisse
Yatirime1 Sayist 19.619 senetlerine yatirarak sermaye | ibrahim Altan
Tedaviil Oran: % 452 kazanci elde etmektir.
Portféy Dagihim Yatirun Stratejisi
- Hisse Senetleri % 92,59 | Fon, portfoyine IMKB Ulusal 100 endeksi kapsamindaki hisse
senetleri ve tim vadelerdeki ters repo dahil kamu borglanma
- Devlet Tahvili/ %0,07 | senetlerini dahil eder.
Hazine Bonosu Fon portfoyiiniin  tamamumn  sirekli olarak hisse senetlerine
yatirilmas: esas olmakla birlikte riskin azaltilmas: ve likidite yaratmak
-Ters Repo 9 6,09 | amaciyla ters repo ve borsa para piyasasi iglemlerine de en ¢ok %20
oranmda  yatmm  yapilir. Riskten kacwabilmek amaciyla
-Borsa Para Piyasas1 % 0,35 | Burobondlarda %0-%10, vadeli/vadesiz TL ve doviz mevduatinda
. . %0-%20, TL cinsi Devlet Ic Borglanma Senetleri'nde %0-%10
Islemleri aralifinda pozisyon alnabilir,
Hisse Senetlerinin Yatirim Riskleri En Az Ahnabilir Pay Adeti: 0,001
Sektirel Dagihmi Adet
- Gida, Icki Tiitiin % 0,93 Emeklilik yatmm fonunun isletilmesi sirasinda kargilagilabilecek

muhtemel riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik
Risklerdir. Finansal ve politik risklerin ybnetimine iliskin olarak,
- Kimya, Petrol ve Plastik % 5,57 portfoy yoneticisi fon portfoylinii yOnetirken riskin dagiilmasi,

. likidite ve getiri unsurlarm géz oniinde bulundurmakta, portfoy
- Metal Ana Sanayi % 3,36 yOnetim stratejilerine ve yatiwim sinirlamalarina uygun hareketpederek
- Metal Egya, Makina ve Gereg % 0,90 fon i¢tiziigli, izahname, portfoy yonetim soézlesmesi ve ilgili
mevzuatta belirtilen esaslara nyulmaktadir, Fon yOnetiminde yatmm
yapilacak sermaye piyasasi araglarmun se¢iminde nakde doniisimii
- Perakende Tekstil % 2,07 | kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait yatwum
kararlari, konularinda uzman iiyelerin olugturdugu bir komite
tarafindan verilmekte ve alian kararlar tutanak haline getirilmektedir.
- Bankalar % 43,90 | Operasyonel risklerin y0petimine iliskin olarak, Fon'un tim
) . . muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayri bir birim
- Sigorta §irketleri %365 | tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un yonetiminde olugabilecek
- Holding ve Yatuim Sirketleri % 1943 | hata, hile ve usulsiizliklerin Onlenmesi ve tespiti, muhasebe
kayitlarmin dogru ve eksiksiz olmast amaciyla Fon i¢ kontrol
sistemine iliskin tiim esas ve usuller ile ig akiglan Jirket tarafindan
yazili hale getirilmistir.

- Kafit Uriinleri, Basim ve Yaymn % 1,48

- Diger Yapim ve Onanm Isleri % 5,09

- Ulagtirma ve Depolama % 9,19

- Diger Mali Kuruluglar % 2,43
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2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9

DIPNOTLAR

01.01.2011 - 30.06.2011 déneminde:

Fon’un Getirisi: % (1,98)
Hedeflenen Karsilastrma Olgiitii Getirisi: % (3,16)
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % (3,28)
Nispi Getiri: % 1,18

Nispi Getiri’nin %1,30°u varlik segiminden, % (0,12)si ise varlik gruplar: arasinda gergeklegtirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir,

Nispi Getiri hesabinda agagidaki formiil kollamimigtu:

(Gergeklesen Getiri — Gergeklegsen Kargilagtirma Olgiitiiniin  Getirisi}) + (Gergeklesen Kargilagtuma
Olgiitiiniin Getirisi — Hedeflenen Kargilagtirma Oleiitiintin Getirisi)

Fon portfdy yonetimi hizmeti ING Portfy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan veriimektedir. Sirket ING
Bank A.S.’nin %100 istirakidir. Sirket, oniki adedi ING Bank A.S. ve sekiz adedi de ING Emeklilik
A 8. ye ait olmak tizere toplam yirmi adet yatirim fonunun portfoyiini yonetmektedir.

Fon portfdyiiniin yatirnm amacy, stratejisi ve yatmm riskleri “A. Tamtica Bilgiler” bdliimiinde
belirtilmistir.

Fon 1 Qcak 2011 — 30 Haziran 2011 déneminde net % {1,98) getiri saglamgtir.

Yénetim iicretleri, vergi, saklama tcretleri ve difer faalivet giderlerinin giinlik briit varlik degerlere
orammn agirhikl ortalamas: agagidaki gibidir:

Fon Isletim Ucreti: Yiizbinde 10,00
Aracilik Komisyonlary: Yiizbinde 2,07
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0,29

Fon’un karsilagtirma lgiitii, portfoyiin yatirim amag ve stratejisi ile portfoydeki agirliga dikkate alinarak,
%90 orannda, hisse senetlerinin getirisini temsil eden IMKRB Ulusal XU-100 hisse senetleri endeksi, %7
oranmda KYD O/N briit repo endeksi, %1 oranmda KYD Eurobond (USD-TL) endeksi, %1 cranmda,
Ayhk Briit mevduat faizi endeksi , %1 KYD DIBS 182 endeksidir.

Kargilagtirma §lgiitii dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullarma gére, hisse senetleri igin %80-%100,
ters repo ve borsa para piyasas: iglemleri toplamu igin %0-%20, mevduat igin %0-%20, Eurobondlar igin
%0-%10, TL cinsi DIBS ler i¢in %0-%10 arah@mda pozisyon alinabilecektir.

Emeklilik vatmm fonlarimin portfdy isletmesinden dogan kazanclari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir. Ayrica 31.12.2004 taribli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici
67.madde cergevesinde, emeklilik yatrim fonlarmun taraf oldufu yatiim islemlerinden elde edilen
kazanglar lizerinden de tevkifat yapilmaz.

Porifdy grubu icerisinde yer alan portfdylerin asgari ve azami bityiiklikleri:
Gegerli degildir.

Portfoy sayis: Gegerli degildir.
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D. ILAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1)  Fon'un gegmis dénemlere iligkin performans bilgileri asagidaki gibidir:

2004 déneminde:

Fon’un Getirisi: ) % 25,32
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitii Getirisi: % 34,08
Gergeklesen Karsilagtirma Olglitiintin Getirisi: % 32,23
Nispi Getiri: % (8,76)

Nispi Getiri'nin % (6,91)°1i varlik seciminden, % (1,85)’1i varlik gruplan arasinda gerceklestirilen
dagilimdan ise kaynaklanan getiridir.

2005 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 38,34
Hedeflenen Karsilastrma Olgiitii Getirisi: % 54,63
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % 51,68
Nispi Getiri: % (16,29)

Nispi Getiri'nin % (13,34)’1i varlik segiminden, % (2,95)’1 varhik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan ise kaynaklanan getiridir.

2006 déneminde:

Fon’un Getirisi: ) % 8,38
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitii Getirisi: % 0,87
Gergeklesen Karsilagtirma Olgilitiiniin Getirisi: % 2,31
Nispl Getiri: % 7,51

Nispi Getiri’nin % 6,07’si varlik segiminden, % 1,44’1i ise varlik gruplan arasinda gergeklegtirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2007 déneminde:

Fon’un Getirisi: ) % 34,37
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitii Getirisi: % 38,61
Gergeklegen Kargilagtirma Olglitiiniin Getirisi: % 38,03
Nispi Getiri: % (4,24)

Nispi Getiri’nin %(3,66)’st varlik seciminden, %(0,58)’i ise varlik gruplant arasmda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.



2008 ddneminde:

Fon'un Getirisi: % (41,56)
Hedeflenen Karsilagtrma Olgiitii Getirisi: % (43,92)
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % (41,37)
Nispi Getiri; % 2,36

Nispi Getiri’nin %(0,19)’u varlik segiminden, %2,55°1 ise varhik gruplari arasinda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir, -

2009 déneminde:

Fon'un Getirisi: ) % 99,70
Hedeflenen Karsilagtama Olgiitii Getirisi: % 76,81
Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiindin Getirisi: % 81,90
Nispi Getiri: % 22,89

Nispi Getiri’nin %17,80°1 varlik seciminden, %35,09’u ise varlik gruplan arasmnda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2010 déneminde:

Fon’un Getirisi: ) % 25,19
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitii Getirisi: % 22,46
Ger¢eklesen Karsilagtirma Olglitiiniin Getirisi: % 22,00
Nispi Getiri: % 2,73

Nispi Getiri’nin %3,19'n varlik seciminden, %(0,46)’s: ise varlik gruplarnt arasinda gergeklestirilen
dagiimdan kaynaklanan getiridir.

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portféy ve karsilastuma 6lgiitii standart sapmasina (giinliik
verilerden hareketle hesaplanmugtir) yer verilmigtir,



