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Fon'un Tiri OKS Degisken Fon
Fon'un Adi NN Hayat ve Emeklilik OKS Agresif Dedisken Fon

Fon Tutar ve Pay Sayisi | 1,000,000,000.- TL., 100.000.000.000.- PAY

Avans Tutan -

Risk Grubu Yiuksek Riskli

Portfoy Yoneticisi TEB Portfoy Yonetimi A.S.

FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 05.06.2017 23/773
Kurulusa Iliskin Kurul izni 07.06.2017 7039
Fon Igtiiziigi Tescili 09.06.2017 189337-2017
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret | 15.06.2017 9348
Sicili Gazetesi’'nde Ilani

TANIM

Bu fon, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun (Kanun) 15.
maddesi, 2 nolu ek maddesi ve 2 nolu gecici maddesi cercevesinde isveren tarafindan
bireysel emeklilik sistemine dahil edilen calisanlardan alinan ve bu Kkisiler adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katki paylarinin riskin dagitiimasi ve inanch milkiyet
esaslarina gore isletilmesi amaciyla kurulan fondur. Slresiz olarak kurulan fonun tlzel kisiligi
yoktur.

Fon, NN Hayat ve Emeklilik A.S. emeklilik planlari kapsaminda katilimcilara sunulur.
FONUN AMACI ve YATIRIM STRATEJISI

Fon, portfoyinin tamamini Yonetmeligin 5. maddesinde belirtilen varlik tlrlerinden Fon
izahnamesinin 2.4. maddesinde belirtilenlerin (asgari ve azami sinirlamalara uygun olmak
sarti ile) tamamina veya bir kismina yatirarak sermaye kazanci ve faiz geliri elde etmeyi
hedefleyen fondur. Fon‘un varlik dadihmi 6nceden belirlenmez. Piyasalarda olusabilecek
firsatlardan faydalanmak amaciyla fon portfoyiine varlik alim satiminda bulunulabilir. Fon
portféyline kaldirag yaratan islemlerden tirev araglar ile ileri valdrli tahvil bono islemleri
dahil edilebilir. Fon, “Agresif Dedisken” tanimina uygun sekilde, Emeklilik Yatirrm Fonlarina
Iliskin Rehber'de yer alan esaslar cercevesinde hesaplanacak risk dederi 5-7 aralifinda
kalacak sekilde ydnetilir. Fon portfdyine yabanci para ve sermaye piyasasl araglan
alinmayacaktir.



VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Yurtigi Ortaklik Paylar 0 100
Kamu I¢ Borclanma Araclari 0 100
Kamu Dis Borglanma Araglari 0 20
Yurtici Ozel Sektér Borclanma Araglari 0 100
Yurtici Ozel Sektoér Borclanma Araclari (Borsa disi) 0 10
Ters Repo Islemleri 0 10
Ters Repo Islemleri (Borsa disi) 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Piyasasi 0 10
Islemleri

Vadeli Mevduat ,Katilma Hesabi (Déviz/TL) 0 25
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye 0 20
Piyasasi Araclari

Yatinnm Fonu Katilma Paylar 0 20
Gayrimenkul Sertifikalari 0 20
Dévize Endeksli i¢c Borglanma Araclari 0 20
Varlida Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Gelir Ortakligi Senetleri 0 20
Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakliklarina ait Sermaye 0 20
Piyasas! Araclari, Girisim Sermayesi Yatinm Fonlan Katilma

Paylari

Varantlar 0 15

FONUN KARSILASTIRMA OLCUTU

Fonun esik dederi %100 BIST-KYD 1Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %3 ddr.

FON KURULU UYELERI

Murat Atar Fon Kurulu Baskani
Mehmet Fatih Subasilar Fon Kurulu Uyesi
Sema Dolasoglu Fon Kurulu Uyesi
Hiseyin Sert Fon Kurulu Uyesi

FON PORTFOY YONETICILERI
Burak Oztung

Gokturk Aydemir

Kemal Ozmen

FON DENETCISI

Beglim Karagam

NN Hayat ve Emeklilik A.S.
NN Hayat ve Emeklilik A.S.
NN Hayat ve Emeklilik A.S
NN Hayat ve Emeklilik A.S.

TEB Portféy Yonetimi A.S.
TEB Portféy Yonetimi A.S.
TEB Portféy Yonetimi A.S.

FONLA iLGiLi OLARAK DONEM iCINDE MEYDANA GELEN DEGISIKLIKLER

Yoktur.



DONEME AIT GENEL DEGERLENDiIRME
Tiirkiye

Yilin ilk yarisinda, Turkiye’de salginin gelisimi diinyaya yakin patika takip etti. Yilin ilk ceyregi
ylksek vaka sayilari ile gegerken, ikinci ceyrekte vaka sayisi ve salgin 6nlemleri geriledi.
Yine de Tirkiye ekonomisi, ilk ceyrekte yillik %7,3 ve ceyreksel %1,2 blylimeyi basardi.
Harcama tarafinda, yillik %19,5 artan ézel tiiketim ana lokomotif olmayi sirdiirdii. ic talebin
biyimeye katkisi 3,9 puan ve dis talebin biyimeye katkisi 3,5 puan. Yilin ikinci ceyredine
iliskin éncti biyiume verileri ise ekonomik aktivitede ihml bir yavaslama gdsteriyor. Ilk
ceyrek ortalamasi 50,1 olan imalat PMI rakaminin ikinci geyrek ortalamasi 48,8 oldu.
Sektoérel ve tiketici gliven endekslerinde de sinirli gerileme mevcut. Ayrica, Haziran ayi
icerisinde ticari kredi biylime oranlarn ivme kaybi isaret etti. Diger yandan, Haziran’'da yillik
TUFE %78,6 seviyesinde gergeklesti. Canli talep, birikimli kur etkisi, yiiksek ithal mal ve
hizmet fiyatlari, bozulan enflasyon beklentileri ile enflasyon yukari yonli edilim gosterdi.
%138 seviyesine ulasan yillik UFE ile %57,3 seviyesine ulasan yillik ¢cekirdek enflasyon,
ileriye donlik risklerin halen yuksek oldugunu isaret ediyor.

TCMB, yilin ilk yarisindaki toplantilarinda politika faizde dedisiklige gitmedi ve %14
seviyesinde sabit tuttu. Karar metinlerinde; yurt disi kaynakli baskinin azalmasi, kur
stabilizasyonu ve baz etkisi ile dezenflasyonist stirecin tesis edilecegdi belirtildi. Para politikasi
uygulamalari, alinan makro ihtiyati onlemler ile desteklendi. Kredi blUyime hizini
yavaslatma, TL ve YP likiditesini destekleme ve liralasma stratejisini saglama amacli bircok
karar duyuruldu. TCMB, gerekirse yeni kararlarin da hayata gecirilebilecegini belirtti.

Diinya

Klresel ekonomideki gidisat, Fed'in 2021 yili sonunda ylksek enflasyon seviyelerini gegici
olarak nitelendirmeyi birakmasiyla degisti. Yilbasindan bu yana, Fed dahil birgok kiresel
merkez bankasi daha sahin politikalara yoneliyor. Fed, Haziran basi itibariyle bilanco
kGglltme operasyonuna basladi. Banka, 9 trilyon USD’ye ulasan bilancosunu aylk 47,5
milyar USD asagdi ¢ekecek. Sonraki aylarda, bilangoda aylik dislis miktari 95 milyar USD'ye
yukseltilecek.

Subat ayi sonunda Rusya, Ukrayna topraklarina askeri operasyon baslatti. Bu operasyonun
insani etkilerinin yani sira birgok ekonomik etkisi gériildii. Ozellikle enerji ve gida fiyatlarinda
belirgin ylUkselis kaydedildi. Bdylece, kiresel capta arz yonli enflasyonist baskilar gig
kazandi. Ayrica, Cin‘de yeniden artan vakalar da arz problemlerini gliclendirdi. Bloomberg
Emtia Endeksi, yilin ilk yarisinda yaklasik %25 yiikseldi. Bu dogrultuda; ABD’de yillik TUFE
%9,1 ile 40 yilin zirvesine tirmanirken, Euro Bélgesi TUFE de %8,6 ile birligin kurulusundan
beri en ylksek seviyeye eristi.

Yiksek enflasyonla miicadele adina Fed, faiz artis donglsini baslatti. Banka; Mart'ta 25
baz puan, Mayis'ta 50 baz puan ve Haziran’da 75 baz puan faiz artisi duyurdu. Fed Baskani
Powell; %?2,0'lik enflasyon hedefine baglihdi yinelerken, enflasyon oraninin distrilmesi igin
ic talebin sinirli olarak yumusatiimasi gerektigini paylasti. Ote yandan, ECB lyeleri de yilin
ikinci ceyredi itibariyle daha sahin aciklamalarda bulunmaya basladi. Uyeler, Temmuz
toplantisi igin faiz artisi isaret ediyor. Daralan kiiresel likidite havuzu ise ekonomik aktiviteler
Uzerinde olumsuz etki birakiyor. ABD ekonomisi yilin ilk geyredinde daralma gosterirken,
Euro Bolgesi 6ncu buylme verileri de ivme kaybi isaret ediyor. Yilin ilk yarisinda, piyasalarda
stagflasyon fiyatlamasi 6ne gikti. Hisse senedi gibi riskli varliklara yatirnmc istahi zayif
seyretti. ABD ve Avrupa borsalari, yilin ilk yarisinda yaklasik %20 deder kaybetti. Gelismis
Ulke getiri edrileri hem yukari kaydi hem de yataylasti. Enerji ve gida harig emtia Grtnleri
ise zayif performans kaydetti.

DONEME AIT FON PORTFOYU ISLEMLERI

2022 yilinda fon portfoylinln ortalama varlk dagilimi asagidaki gibi gergeklesmistir
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4.13% 5.87% |83.49% 2.97% 4.65% 3.10% 11.32% 2.24%

Fon’un Aracilik islemleri ING Menkul Degerler A.S., Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. ve
TEB Yatinm Menkul Dederler A.S. ile yapilmistir. Fon’a ait kiymetler Takasbank’taki fon
deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit hareketleri ING Bank A.S. Merkez
Subesi'ndeki fon hesabinda izlenmektedir.

Fon’un takas islemleri NN Hayat ve Emeklilik A.S. Fon Operasyon Birimi tarafindan Takasbank
uzaktan erisim sistemi ve ING Bank lzerinden islem talimatlar ile gergeklestirilmektedir.

Fon fiyati, portfoy yapisi ve performansi ile ilgili bilgiler www.nnhayatemeklilik.com.tr
sitesinde herglin yayinlanmaktadir.

FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

1 Ocak 2022 - 30 Haziran 2022 tarihleri araliginda fonun birim pay dederi %38,55 artis
gostermis olup, ayni dénemde Fon'un hedeflenen karsilastirma dlgtti %9,47, Gergeklesen
karsilastirma olgltl de %26,20 artis gdstermistir.

Doneme Ait Performans Grafigi

Fon Birim Pay Fiyati Grafigi
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— Performans Olciitii Kar tirmali Getiri Grafigi

Fon - Performans Getiri Grafigi
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Fon Benchmark


http://www.nnhayatemeklilik.com.tr/
http://www.nnhayatemeklilik.com.tr/

Murat ATAR Mehmet Fatih SUBASILAR Sema DOLASOGLU
Fon Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



